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��Q	C��	��G�>��	H=>=�=��	
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16/12/2025 – Annexe précontractuelle 

ANNEXE SFDR 

Dénomination du produit: LBPAM OBLI TRANSITION MARS 2032 (ci-apƌğs, le ͞Produit Financier͟Ϳ 
 
IdeŶtifiaŶt d’eŶtité juƌidiƋue: 9695007JOL5CW1ZDTQ44  
 

LBP AM (ci-après, la « Société de Gestion ») 
 

Caractéristiques environnementales et/ou 
sociales 

 

 

Ce Produit Financier a-t-il uŶ oďjeĐtif d’iŶvestisseŵeŶt duƌaďle ?  

OUI       NON 

  

Il réalisera un minimum    

d’iŶvestisseŵeŶts duƌaďles 
ayant un objectif 

environnemental : ___% 
 

Dans des activités 

économiques qui sont 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental au 

titre de la TaǆiŶoŵie de l͛UE 

Dans des activités 

économiques qui ne sont pas 

considérées comme durables 

sur le plan environnemental au 

titre de la TaǆiŶoŵie de l͛UE 

 

Il promeut des caractéristiques 
environnementales et sociales (E/S) et, bien 
Ƌu͛il Ŷ͛ait pas pouƌ oďjeĐtif l͛iŶvestisseŵeŶt 
durable, il contiendra une proportion 
minimale de 30% d͛iŶvestisseŵeŶt duƌaďles  

Ayant un objectif environnemental et 
réalisés dans des activités économiques qui 
sont considérées comme durables sur le 
plan environnemental au titre de la 
Taxinomie de l͛UE 
 
Ayant un objectif environnemental et 
réalisés dans des activités économiques qui 
ne sont pas considérées comme durables 
sur le plan environnemental au titre de la 
TaǆiŶoŵie de l͛UE 
 
Ayant un objectif social 

 
Il réalisera un minimum 

d’iŶvestisseŵeŶts duƌaďles 
ayant un objectif social : __% 

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne 
ƌéaliseƌa pas d’iŶvestisseŵeŶts duƌaďles 

X 

X 

X 

Par investissement 
durable, on entend 
un investissement 
dans une activité 
économique qui 
contribue à un 
objectif 
environnemental ou 
social, pour autant 
Ƌu͛il Ŷe Đause de 
préjudice important 
à aucun de ces 
objectifs et que les 
sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier investit 
appliquent des 
pratiques de bonne 
gouvernance.  

La taxiŶoŵie de l’UE 
est un système de 
classification institué 
par le règlement 
(UE) 2020/852, qui 
dresse une liste 
d’aĐtivités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental. 
Ce règlement ne 
dresse pas de liste 
d͛aĐtivitĠs 
économiques 
durables sur le plan 
social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas 
nécessairement 
alignés sur la 
taxinomie. 

X 
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16/12/2025 – Annexe précontractuelle 

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce 

produit financier ?  
 

Le Produit Financier vise à promouvoir et soutenir la tƌaŶsitioŶ ĐaƌďoŶe de l͛ĠĐoŶoŵie eŶ 
identifiant et en favorisant les émetteurs qui mettent en place des démarches de transition 

en ligne avec les objectifs des Accords de Paris sur le climat.  

Cette démarche repose sur une méthode de notation propriétaire qui analyse la démarche 

de transition des émetteurs sur 3 piliers : Ambition de la cible de transition, Moyens alloués 

pour atteindre la cible, Gouvernance définie pour piloter le déploiement de la cible.  

En complément, et de manière secondaire, le Produit Financier applique une démarche ESG 

généraliste.  

La démarche ESG de la gestion du Produit Financier vise à identifier et sélectionner les 

émetteurs qui : 

- Proposent des innovations, des solutions aux principaux enjeux : démographie, 

uƌďaŶisatioŶ, eŶviƌoŶŶeŵeŶt, Đliŵat, agƌiĐultuƌe, aliŵeŶtatioŶ, saŶtĠ puďliƋue…  

- AŶtiĐipeŶt l͛iŵpoƌtaŶĐe de Đes eŶjeuǆ paƌ uŶe ĐoŶduite, uŶe ƌespoŶsaďilitĠ suƌ les 
quatre axes de la philosophie ESG de la Société de Gestion. 

Cette analyse repose sur la philosophie GREaT, propre à la Société de Gestion, et articulée 

autour des 4 piliers suivants : 

- Gouvernance responsable 

- Gestion durable des Ressources 

- Transition Énergétique  

- Développement des Territoires 

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de sa liquidité, le Produit Financier peut investir dans 

des OPC ayant obtenu le label ISR français1. 

À Ŷoteƌ Ƌu͛à Đoŵpteƌ d͛uŶ aŶ avaŶt la Date d͛EĐhĠaŶĐe, l͛OPC auƌa uŶe gestioŶ pƌudeŶte et 
connaîtra une variation importante de son profil de risque en raison du remboursement des 

oďligatioŶs eŶ poƌtefeuille. L͛OPC seƌa aloƌs iŶvesti jusƋu͛à ϭϬϬ % eŶ OPC ŵoŶĠtaiƌes, et 

pourra ne plus respecter les critères ESG définis ci-dessus. Afin de garantir un niveau 

minimum de qualité ESG, au moins 90% des investissements en OPC monétaires seront 

réalisés dans des OPC ayant reçu le label ISR. 

 

 
1 Ou un label reconnu équivalent par le comité du label ISR français. 
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Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de 

chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le 

produit financier ?  

Indicateur Contrainte associée 

Score de 
transition 
climatique 

La note moyenne oďteŶue paƌ le poƌtefeuille seloŶ la ŵĠthodologie d͛aŶalǇse 

propriétaire des plans de transition TPS (« Transition Plan Score ») doit être 

meilleure que la « Note Moyenne Améliorée » de soŶ UŶiveƌs d͛AŶalǇse 
(constitué des valeurs composant le ou les indice(s) suivant(s) : Bloomberg 

Euro-Aggregate (toutes maturités) (LBEATREU), ICE BofA Global High Yield 

Index (HW00 Index), Bloomberg Global Aggregate - Corporate (LGCPTREU 

Index), FTSE Global Convertible Index (UCBIFX13 Index) et faisaŶt l͛oďjet d͛uŶe 
analyse ESG2). La Note Moyenne Améliorée correspond à la note moyenne de 

l͛UŶiveƌs d͛AŶalǇse oďteŶue apƌğs ĠliŵiŶatioŶ de 20% des valeurs 

(comprenant les filtres suivants : liste d͛eǆĐlusioŶs de la Société de Gestion, 

exclusions du label ISR français et note TPS3). 

Méthodologie 
d͛aŶalǇse E“G 
GREaT 

La note moyenne obtenue par le portefeuille selon la ŵĠthodologie d͛aŶalǇse 
ESG GREaT (telle que décrite dans le document précontractuel) doit être 
meilleure que la note moyenne de soŶ UŶiveƌs d͛AŶalǇse (constitué des valeurs 
composant le ou les indice(s) suivant(s) : Bloomberg Euro-Aggregate (toutes 
maturités)(LBEATREU), ICE BofA Global High Yield Index (HW00 Index), 
Bloomberg Global Aggregate - Corporate (LGCPTREU Index), FTSE Global 
Convertible Index (UCBIFX13 Index) et faisaŶt l͛oďjet d͛uŶe aŶalǇse E“G4).  

Investissements 
durables sur le 
plan 
environnemental 
ou social  

L͛aĐtif Ŷet du Produit Financier sera investi à hauteur de 30% minimum dans 
des Investissements Durables sur le plan environnemental ou social, tels que 
définis à la section ͞Quels soŶt les oďjeĐtifs des Investissements Durables que 
le Produit Financier entend partiellement réaliser et comment l͛Investissement 
Durable contribue-t-il à Đes oďjeĐtifs ?͟ Đi-après. 

  

 

 Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier 

entend notamment poursuivre et comment les investissements effectués 

contribuent-ils à ces objectifs ? 

Le Produit FiŶaŶĐieƌ vise la ƌĠalisatioŶ d͛Investissements Durables environnementaux et 

sociaux au sens du Règlement SFDR. Le seuil ŵiŶiŵal d͛IŶvestisseŵeŶts Duƌaďles visĠ paƌ le 
Produit Financier est précisé en tête de la présente annexe daŶs l͛eŶĐadƌĠ « Ce produit 

financier a-t-il uŶ oďjeĐtif d͛Investissement Durable ? ».  

Sur la thématique environnementale, les 6 objectifs de la Taxonomie européenne sont 
considérés, à savoir :   

- L'attĠŶuatioŶ du ĐhaŶgeŵeŶt ĐliŵatiƋue ;  
- L͛adaptatioŶ au ĐhaŶgeŵeŶt ĐliŵatiƋue ;   
- L͛utilisatioŶ duƌaďle et la pƌoteĐtioŶ des ƌessouƌĐes ŵaƌiŶes ;   
- La transition vers une économie circulaire ;   

 
2 CoƌƌespoŶd auǆ Ġŵetteuƌs faisaŶt l͛oďjet d͛uŶe ŶotatioŶ TPS ou ideŶtifiĠs suƌ uŶe liste d͛eǆĐlusioŶ. 
3 Le filtre de la note TPS consiste à exclure les émetteurs les plus mal notés. 
4 CoƌƌespoŶd auǆ Ġŵetteuƌs faisaŶt l͛oďjet d͛uŶe ŶotatioŶ G‘EaT ou ideŶtifiĠs suƌ uŶe liste d͛eǆĐlusioŶ. 

Les indicateurs 
de durabilité 
servent à 
vérifier si le 
produit 
financier est 
conforme aux 
caractéristiques 
environnement
ales ou sociales 
promues par le 
produit 
financier sont 
atteintes. 
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- La prévention et la réduction de la pollution ;   
- La protection et la restauration de la biodiversité et des écosystèmes.  

A noter que la méthodologie appliquée par la Société de Gestion ne permet pas de mesurer 
la contribution des investissements selon la définition de la Taxonomie européenne (i.e. 
l͛aligŶeŵeŶt taǆoŶoŵiƋue des iŶvestisseŵeŶtsͿ. La ĐoŶtƌiďutioŶ des iŶvestisseŵeŶts auǆ 
oďjeĐtifs eŶviƌoŶŶeŵeŶtauǆ au seŶs de l͛aƌtiĐle Ϯ;ϭ7Ϳ du Règlement (EU) 2019/2088 
(« Règlement SFDR ») est ŵesuƌĠe au ŵoǇeŶ d͛iŶdiĐateuƌs pƌopƌes au Gƌoupe LBP AM et 
précisés ci-après.  

Sur la thématique sociale, les oďjeĐtifs ĐoŶsidĠƌĠs soŶt :   
- Le respect et la promotion des Droits humains5, notamment la promotion de 

ĐoŶditioŶs de tƌavail justes et favoƌaďles et l͛iŶtĠgƌatioŶ soĐiale paƌ le tƌavail, la 
protection et la promotion des droits des communautés locales ;   

- Le développement des territoires et des communautés, à travers les relations avec 
les paƌties pƌeŶaŶtes eǆtĠƌieuƌes à l͛eŶtƌepƌise et la gestion responsable des chaînes 
de valeur, et afiŶ d͛adƌesseƌ les eŶjeuǆ de développement socio-économique, de 
lutte contre les fractures sociales et territoriales, de soutien aux acteurs locaux et 
d͛aĐĐğs à l͛ĠduĐatioŶ ;   

- AŵĠlioƌeƌ l͛aĐĐğs à la saŶtĠ et auǆ soiŶs esseŶtiels daŶs le ŵoŶde eŶ adƌessaŶt les 
eŶjeuǆ de la dispoŶiďilitĠ, l͛aĐĐessiďilitĠ gĠogƌaphiƋue, l͛aĐĐessiďilitĠ fiŶaŶĐiğƌe et 
l͛aĐĐeptaďilitĠ des tƌaiteŵeŶts, 
 

Cette stƌatĠgie gĠŶĠƌaliste Ŷ͛iŵpliƋue pas Ƌue tout iŶvestisseŵeŶt duƌaďle ƌĠpoŶde à 
l͛eŶseŵďle des oďjeĐtifs eŶviƌoŶŶeŵeŶtauǆ et soĐiauǆ pƌĠĐitĠs, ŵais Ƌue les iŶvestisseŵeŶts 
durables doivent répondre à au moins un de ces enjeux, tout en ne nuisant pas de manière 
significative aux autres.   

La contribution à un des objectifs environnementaux et sociaux précités est évaluée à partir 
de différentes sources, dont notamment :  

Pouƌ l͛eŶseŵďle des oďjeĐtifs environnementaux et sociaux :  

- Le score « GREaT », ŵĠthodologie d͛aŶalǇse ƋuaŶtitative pƌopƌiĠtaiƌe, Ƌui peƌŵet de 
Đouvƌiƌ l͛eŶseŵďle des oďjeĐtifs eŶviƌoŶŶeŵeŶtauǆ et soĐiauǆ6 ; 

- Le score « ODD », analyse qualitative propriétaire qui évalue les produits, services et 
pƌatiƋues des eŶtƌepƌises eŶ vue de ŵesuƌeƌ leuƌ ĐoŶtƌiďutioŶ à l͛atteiŶte des 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies (ODD) ; 

Sur les objectifs spécifiques du climat et de la biodiversité :  

- L͛eŶgageŵeŶt de l͛Ġŵetteuƌ suƌ uŶe tƌajeĐtoiƌe de dĠĐaƌďoŶatioŶ de ses aĐtivitĠs 
compatible avec les objectifs des accords de Paris, selon des critères définis par la 
Société de Gestion ;  

 
5 Les Droits humains sont définis comme les normes inaliénables de traitement auxquelles toute personne a 
droit, indépendamment de son sexe, de son origine nationale ou ethnique, de sa couleur, de sa religion, de sa 
langue, de son handicap, de son orientation ou genre sexuel ou de tout autre état.  
6 UŶe desĐƌiptioŶ plus Đoŵplğte de la ŵĠthodologie d͛aŶalǇse « GREaT » est disponible dans le rapport 
Investissement Responsable de LBP AM : https://www.lbpam.com/fr/publications/rapports-investissement-
responsable  

https://www.lbpam.com/fr/publications/rapports-investissement-responsable
https://www.lbpam.com/fr/publications/rapports-investissement-responsable
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- Le score « Greenfin », iŶdiĐateuƌ ƋuaŶtitatif ŵesuƌaŶt l͛eǆpositioŶ du ŵodğle 
d͛affaiƌe de l͛Ġŵetteuƌ à des ĠĐo-aĐtivitĠs telles Ƌue dĠfiŶies paƌ le laďel d͛Etat 
français Greenfin, dédié au financement de la transition énergétique et écologique7 ;  

- Le score « Bird », indicateur quantitatif développé par la Société de Gestion visant à 
évaluer les entreprises principalement sur leurs politiques ainsi que sur leurs 
pratiques et impacts en lien avec la biodiversité ; 

- Le score « Maturité Climat & Biodiversité », analyse qualitative propriétaire visant à 
évaluer la maturité des entreprises dans la prise en compte des enjeux climatiques 
et de biodiversité auxquels elles sont et seront confrontées ; 

“uƌ la thĠŵatiƋue spĠĐifiƋue de l͛accès à la santé :  
- Le score « AAAA » (Acceptability Accessibility Affordability, Availability), analyse 

qualitative visant à évaluer la contribution des entreprises au travers de leurs 
pƌoduits et seƌviĐes auǆ ϰ diŵeŶsioŶs de l͛aĐĐğs à la saŶtĠ ;DispoŶiďilitĠ, AĐĐessiďilitĠ 
Géographique, Accessibilité Financière, Acceptabilité) inspirées des travaux de 
l͛OƌgaŶisatioŶ MoŶdiale de la “aŶtĠ ;OM“Ϳ suƌ le sujet. 

   

Une description détaillée des seuils appliqués pour chaque critère est disponible sur le site 
internet de la Société de Gestion : https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-
investissements-durables.  

 

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend 

notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important à un objectif 

d’Investissement Durable sur le plan environnemental ou social ?  

AfiŶ de s͛assuƌeƌ Ƌu͛uŶ iŶvestisseŵeŶt ĐoŶtƌiďuaŶt à uŶ oďjeĐtif de duƌaďilitĠ, seloŶ la 
ŵĠthode d͛aŶalǇse pƌĠseŶtĠe Đi-dessus, ne cause pas de préjudice important à tout objectif 

d͛iŶvestisseŵeŶt duƌaďle suƌ le plaŶ eŶviƌoŶŶeŵeŶtal ou soĐial, et ƌespeĐte les Principes 

diƌeĐteuƌs de l͛OCDE à l͛iŶteŶtioŶ des eŶtƌepƌises ŵultiŶatioŶales et les pƌiŶĐipes diƌeĐteuƌs 
des NatioŶs UŶies ƌelatifs auǆ eŶtƌepƌises et auǆ dƌoits de l͛Hoŵŵe, la ŵĠthodologie 
appliquée par la Société de Gestion considère systématiquement et de manière cumulative :  

- Les pƌatiƋues de l͛Ġŵetteuƌ ƌelatives à sa gestioŶ des ƌessouƌĐes eŶviƌoŶŶeŵeŶtales 
et de respect des Droits humains. Ce point est contrôlé grâce à la méthodologie 
d͛aŶalǇse eǆtƌa-financière propriétaire « GREaT » ;   

- L͛eǆpositioŶ de l͛Ġŵetteuƌ à des seĐteuƌs seŶsiďles suƌ les aspeĐts eŶviƌoŶŶeŵeŶtauǆ 
et sociaux eŶ lieŶ aveĐ les politiƋues d͛eǆĐlusioŶs appliĐaďles daŶs les soĐiĠtĠs de 
gestion du Groupe LBP AM ;  

- L͛eǆpositioŶ de l͛Ġŵetteuƌ à uŶe ĐoŶtƌoveƌse sĠvğƌe suƌ les eŶjeuǆ 
environnementaux, sociaux et de bonne gouvernance, ou bien à un risque critique 
de violatioŶ gƌave des PƌiŶĐipes diƌeĐteuƌs de l͛OCDE à l͛iŶteŶtioŶ des eŶtƌepƌises 
multinationales et des Principes directeurs des Nations Unies sur les entreprises et 
les dƌoits de l͛Hoŵŵe. 

Une description détaillée des seuils associés à chaque critère ainsi que les politiques 
d͛eǆĐlusioŶ appliquées est disponible sur le site internet de la Société de Gestion : 
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables.  

 
7 La liste des éco-activités est disponible sur le site internet du label : Le label Greenfin | Ministères Écologie 
Énergie Territoires (ecologie.gouv.fr) 

https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables
https://www.ecologie.gouv.fr/label-greenfin
https://www.ecologie.gouv.fr/label-greenfin
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Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 

considération ?  

Le Règlement Délégué (UE) 2022/1288 de la Commission (ci-apƌğs le ͞‘ğgleŵeŶt 
dĠlĠguĠ “FD‘͟Ϳ dĠfiŶit uŶe liste d͛iŶdiĐateuƌs peƌŵettaŶt de ŵesuƌeƌ les iŶĐideŶĐes 
ŶĠgatives d͛uŶ Ġŵetteuƌ suƌ les faĐteuƌs de duƌaďilitĠ eŶviƌoŶŶeŵeŶtauǆ et soĐiauǆ 
(ci-après les ͞indicateurs concernant les incidences négatives͟Ϳ.  

Les indicateurs concernant les incidences négatives sont calculés pour chaque 
Ġŵetteuƌ, loƌsƋue la doŶŶĠe est dispoŶiďle, et iŶtĠgƌĠs daŶs l͛outil d͛aŶalǇse eǆtƌa-
financière. 

Certains indicateurs ont par ailleurs été directement intégrés, soit à la méthodologie 
de notation propriétaire GREaT utilisée à la fois pour identifier une contribution 
positive ou uŶ iŵpaĐt ŶĠgatif sigŶifiĐatif, soit à l͛iŶdiĐateuƌ de ĐoŶtƌoveƌse ŵeŶtioŶné 
ci-dessus, soit daŶs l͛aŶalǇse pouƌ l͛appliĐatioŶ des politiƋues d͛eǆĐlusioŶs.  

La liste des indicateurs et une description plus complète de la manière dont ils ont 
ĠtĠ iŶtĠgƌĠs à l͛aŶalǇse est dispoŶiďle suƌ le site iŶteƌŶet de la “oĐiĠtĠ de Gestion : 
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables.  

 

Dans quelle mesure les Investissements Durables sont-ils conformes aux principes 

directeurs de l’OCDE à l’iŶteŶtioŶ des eŶtreprises ŵultiŶatioŶales et aux priŶcipes 
directeurs des NatioŶs uŶies relatifs aux eŶtreprises et aux droits de l’hoŵŵe ? 

Description détaillée:  

Le respect par les investissements durables des pƌiŶĐipes diƌeĐteuƌs de l͛OCDE à 
l͛iŶteŶtioŶ des eŶtƌepƌises ŵultiŶatioŶales aiŶsi Ƌue des pƌiŶĐipes diƌeĐteuƌs des 
NatioŶs UŶies ƌelatifs auǆ eŶtƌepƌises et auǆ dƌoits de l͛Hoŵŵe est assuƌĠ paƌ les 
éléments suivants :  

- L͛appliĐatioŶ de la politiƋue d͛eǆĐlusioŶ de la soĐiĠtĠ de gestioŶ ƌelative à Đes 
tƌaitĠs iŶteƌŶatioŶauǆ, douďlĠe d͛uŶ ĐoŶtƌôle de ĐoŶtƌoveƌse ad hoĐ ;  

- La disqualification des émetteurs identifiés comme ayant des mauvaises 
pƌatiƋues suƌ le pilieƌ ͞GestioŶ duƌaďle des ƌessouƌĐes͟ de la ŵĠthodologie 
d͛aŶalǇse G‘EaT, Ƌui iŶtğgƌe des Đƌitğƌes ƌelatifs au ƌespeĐt des dƌoits huŵaiŶs 
et du droit du travail. 

Une description détaillée des seuils appliqués pour chaque critère est disponible sur 
le site internet de la Société de Gestion :  
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables.  

 

La TaǆiŶoŵie de l͛UE Ġtaďlit uŶ pƌiŶĐipe ĐoŶsistaŶt à « ne pas causer de préjudice 
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la Taxinomie ne devraient pas 
causer de préjudice important aux objectifs de la Taxinomie de l͛UE et Ƌui s͛aĐĐoŵpagŶe 
de critères propres à l͛UE.  

Le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » s͛appliƋue uŶiƋueŵeŶt 
aux investissements sous-jacents au Produit Financier qui prennent en compte les critères 
de l͛UŶioŶ euƌopĠeŶŶe eŶ ŵatiğƌe d͛aĐtivitĠs ĠĐoŶoŵiƋues duƌaďles suƌ le plaŶ 

https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables
https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables
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environnemental. Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce Produit 
Financier Ŷe pƌeŶŶeŶt pas eŶ Đoŵpte les Đƌitğƌes de l͛UŶioŶ euƌopĠeŶŶe eŶ ŵatiğƌe 
d͛aĐtivitĠs ĠĐoŶoŵiƋues duƌaďles suƌ le plaŶ eŶviƌoŶŶeŵeŶtal.  

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux 
objectifs environnementaux ou sociaux 

 

 

Ce Produit Financier prend-il en considération les principales incidences négatives 

sur les facteurs de durabilité ? 

Oui 

Le Produit Financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs 
de duƌaďilitĠ au tƌaveƌs des diffĠƌeŶts ĠlĠŵeŶts de sa stƌatĠgie d͛iŶvestisseŵeŶt, à savoir : 

- les exclusions (telles que précisées à la section « Quelle est la stƌatĠgie d͛iŶvestisseŵeŶt 
suivie par ce Produit Financier ? » ci-dessous) ; 

- l͛aŶalǇse et la sĠleĐtioŶ des titƌes eŶ poƌtefeuille, seloŶ la ŵĠthode dĠtaillĠe daŶs le 
corps du document précontractuel; 

- la politiƋue d͛eŶgageŵeŶt aĐtioŶŶaƌial et de vote ; 

- L͛atteŶtioŶ paƌtiĐuliğƌe poƌtĠe à l͛identification, au suivi et au traitement des 

controverses, seloŶ l͛appƌoĐhe précisée au seiŶ de la politiƋue d͛eǆĐlusioŶ8. 

Pour plus de dĠtails suƌ la ŵise eŶ œuvƌe de Đes diffĠƌeŶts ĠlĠŵeŶts, l͛iŶvestisseuƌ peut se 
ƌepoƌteƌ au ƌappoƌt suƌ l͛aƌtiĐle Ϯ9 de la loi ĠŶeƌgie-climat (ou « Rapport Investissement 

Responsable ») disponible sur le site internet de la Société de Gestion 

(https://www.lbpam.com/fr/publications/rapports-investissement-responsable) et au 

rapport annuel du Produit Financier, dispoŶiďle suƌ la page dĠdiĠe à l͛OPC. 

 Non 

 

 

 
8 https://www.lbpam.com/fr/publications/politique-exclusion 

X

https://www.lbpam.com/fr/publications/rapports-investissement-responsable
https://www.lbpam.com/fr/publications/politique-exclusion
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Quelle est la stƌatégie d’iŶvestisseŵeŶt suivie par ce Produit Financier ?  

Quelles sont les contraintes définies dans la stƌatĠgie d’iŶvestisseŵeŶt pouƌ 
sĠleĐtioŶŶeƌ les iŶvestisseŵeŶts afiŶ d’atteiŶdƌe ĐhaĐuŶe des ĐaƌaĐtĠƌistiƋues 
environnementales ou sociales promues par ce produit financier ? 

Les éléments contraignants utilisés pour sélectionner les investissements et 

atteiŶdƌe les ĐaƌaĐtĠƌistiƋues eŶviƌoŶŶeŵeŶtales et soĐiales pƌoŵues paƌ l͛OPC 
sont les suivants :  

(i) les contraintes associées aux indicateurs de durabilité présentés dans la 

rubrique « Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la 

réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales 

promues par le produit financier ? » ci-dessus ; À Ŷoteƌ Ƌu͛à Đoŵpteƌ d͛uŶ aŶ 
avaŶt la Date d͛EĐhĠaŶĐe, l͛OPC auƌa uŶe gestioŶ pƌudeŶte et ĐoŶŶaîtƌa uŶe 
variation importante de son profil de risque en raison du remboursement des 

oďligatioŶs eŶ poƌtefeuille. L͛OPC seƌa aloƌs iŶvesti jusƋu͛à ϭϬϬ % eŶ OPC 
monétaires, et pourra ne plus respecter les critères ESG définis ci-dessus. Afin 

de garantir un niveau minimum de qualité ESG, au moins 90% des 

investissements en OPC monétaires seront réalisés dans des OPC ayant reçu le 

label ISR ; 

(ii) la politiƋue d͛eǆĐlusioŶ de la “oĐiĠtĠ de GestioŶ : sont systématiquement 

eǆĐlues toutes les valeuƌs ideŶtifiĠes paƌ le ĐoŵitĠ d͛eǆĐlusioŶ de la Société de 

GestioŶ. La liste d͛eǆĐlusioŶs, ĐoŶstƌuite suƌ la ďase d͛aŶalǇses des 
controverses ou allégations ESG, identifie les cas de violations sévères, 

systématiques et sans mesures correctives des droits ou des atteintes en 

matière ESG. La liste d͛eǆĐlusioŶs iŶĐlut ĠgaleŵeŶt certains émetteurs 

appartenant à des seĐteuƌs ĐoŶtƌoveƌsĠs Đoŵŵe le taďaĐ, les jeuǆ d͛aƌgeŶt, le 
charbon, le pétrole et le gaz, selon les critères définis par la Société de Gestion. 

UŶe desĐƌiptioŶ plus Đoŵplğte de la politiƋue d͛eǆĐlusioŶ appliƋuĠe est 
disponible sur le site internet de la société de gestion9 ;  

(iii) les exclusions définies par le label ISR Français10 ; 

(iv) les exclusions définies par le Règlement Délégué Européen pour les indices de 

référence «transition climatique»11. 

 

Dans quelle proportion minimale le pƌoduit fiŶaŶĐieƌ s’eŶgage-t-il à réduire son 

pĠƌiŵğtƌe d’iŶvestisseŵeŶt avaŶt l’appliĐatioŶ de Đette stƌatĠgie 
d’iŶvestisseŵeŶt ?  

Non applicable pour ce Produit Financier. 

 

 
9 https://www.lbpam.com/fr/publications/politique-exclusion  
10 Les exclusions sont précisées dans le référentiel du label disponible sur le site internet du label 
https://www.lelabelisr.fr/  
11Article 12, paragraphe 1, points a) à c), du règlement délégué (UE) 2020/1818 de la Commission. 

La stratégie 
d’iŶvestisseŵeŶt 
guide les décisions 
d͛iŶvestisseŵeŶt 
selon des facteurs 
telles que les 
objectifs 
d'investissement et 
la tolérance au 
risque. 

https://www.lbpam.com/fr/publications/politique-exclusion
https://www.lelabelisr.fr/
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Quelle est la politique mise en œuvƌe pour évaluer les pratiques de bonne 

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?  

L͛aŶalǇse des pƌatiƋues de gouveƌŶaŶĐe des sociétés est l͛uŶ des pilieƌs de la 
ŵĠthodologie d͛aŶalǇse E“G dĠĐƌite à la seĐtioŶ ͞Quelles caractéristiques 

eŶviƌoŶŶeŵeŶtales et/ou soĐiales soŶt pƌoŵues paƌ Đe Pƌoduit FiŶaŶĐieƌ ?͟. Celle-ci 

Đouvƌe ŶotaŵŵeŶt les sujets d͛ĠƋuiliďƌe des pouvoirs, de rémunération équitable et 

d͛ĠthiƋue des affaiƌes. Ainsi, les sociétés sont systématiquement notées sur leurs 

pratiques de gouvernance, et celles présentant des pratiques insatisfaisantes sont 

pénalisées lors de la sélection des titres investis par le Produit Financier.  

Par ailleurs, la Société de Gestion encourage les pratiques de bonne gouvernance à 

tƌaveƌs sa politiƋue d͛eŶgageŵeŶt et de vote, qui traite notamment des sujets 

d͛ĠƋuiliďƌe des rémunérations, de partage de la valeur entre les cadres dirigeants et 

les employés ou de diversité et de parité au sein des instances dirigeantes12.  

 

Quelle est l’alloĐatioŶ des aĐtifs pƌévue pouƌ Đe produit financier?  

Le Pƌoduit FiŶaŶĐieƌ s͛eŶgage suƌ uŶe pƌopoƌtioŶ ŵiŶiŵale de 80% d͛iŶvestisseŵeŶts 

alignés avec les caractéristiques environnementales eŶ lieŶ aveĐ l͛oďjeĐtif de tƌaŶsitioŶ et 

précisées à la section « Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont 

promues par ce Produit Financier ? » (score TPS). Le Pƌoduit FiŶaŶĐieƌ Ŷe s͛eŶgage pas suƌ 
une proportion minimale d͛iŶvestisseŵeŶts aligŶĠs suƌ les ĐaƌaĐtĠƌistiƋues E“G secondaires, 

et notamment la ŵĠthodologie d͛aŶalǇse ESG GREaT.  

La paƌtie ƌestaŶte de l͛iŶvestisseŵeŶt du pƌoduit fiŶaŶĐieƌ pourra être utilisée à des fins de 
couverture, de gestion de la liquidité, ou de diversification, ainsi que pour chercher à générer 
un rendement financier. 

Le Produit Financier s͛eŶgage également à investir une proportion minimale de 30% de son 
actif net dans des investissements durables, tels que définis à la section « Quels sont les 
objectifs des Investissements Durables que le Produit Financier entend notamment 
poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-ils à ces objectifs ? ». 

 
12 Les politiƋues et ƌappoƌts suƌ les pƌatiƋues d͛eŶgageŵeŶt et de vote soŶt dispoŶiďles suƌ le site iŶteƌŶet de la 
Société de gestion https://www.lbpam.com/fr/publications/publications-rapports 

Les pratiques de 

bonne gouvernance 
concernent des 
structures de 
gestion saines, les 
relations avec le 
personnel, la 
rémunération du 
personnel et le 
respect des 
obligations fiscales. 

L’alloĐatioŶ des 
actifs décrit la 
proportion des 
investissements 
dans des actifs 
spécifiques. 

https://www.lbpam.com/fr/publications/publications-rapports
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La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier 

utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit 

financier 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés 

sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements 

durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend : 

- La sous-catégorie #1A Durable couvrant les investissements durables ayant des objectifs 

environnementaux ou sociaux ; 

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les 

caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des 

investissements durables. 

 

CoŵŵeŶt l’utilisatioŶ de pƌoduits dĠƌivĠs permet-elle d’atteindre les 

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Produit Financier ? 

Les pƌoduits dĠƌivĠs utilisĠs paƌ le Pƌoduit FiŶaŶĐieƌ Ŷe viseŶt pas à ĐoŶtƌiďueƌ à l͛atteiŶte des 
caractéristiques environnementales ou sociales promues.  

Paƌ ailleuƌs, la “oĐiĠtĠ de GestioŶ s͛assuƌe Ƌue l͛utilisatioŶ des pƌoduits dĠƌivĠs Ŷe va pas à 
l͛eŶĐoŶtƌe des ĐaƌaĐtĠƌistiƋues eŶviƌoŶŶeŵeŶtales ou soĐiales pƌoŵues paƌ le Pƌoduit 
FiŶaŶĐieƌ. NotaŵŵeŶt, la “oĐiĠtĠ de GestioŶ Ŷ͛utilise pas de dĠƌivĠs daŶs le ďut d͛aŵĠlioƌeƌ 
artificiellement la performance extra-financière du produit.  

Les ĐoŶtƌaiŶtes ƌelatives à l͛eŵploi de pƌoduits dĠƌivĠs soŶt pƌĠĐisĠes daŶs la doĐuŵeŶtatioŶ 
précontractuelle du Produit Financier.  

 

Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en % : 

- Du chiffre 
d’affaiƌes pour 
refléter la 
proportion des 
revenus provenant 
des activités vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le 
produit financier 
investit ; 

- Des dépenses 
d’iŶvestisseŵeŶt 
(CapEx) pour 
montrer les 
investissements 
verts réalisés par 
les sociétés dans 
lesquelles le 
produit financier 
investit, pour une 
transition vers une 
économie verte 
par exemple ; 

- Des dépenses 
d’exploitatioŶ 
(OpEx) pour 
refléter les 
activités 
opérationnelles 
vertes des sociétés 
dans lesquelles le 
produit financier 
investit. 

Investissements

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S

≥ 80%

#1A Durables

≥ ϯϬ%

Alignés sur la taxinomie

≥ 0%

Environnementaux autres

≥ 0%

Sociaux

≥ 0%#1B Autres 
caractéristiques E/S

#2 Autres
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Dans quelle proportion minimale les Investissements Durables ayant un 
objectif environnemental sont-ils alignés sur la TaxiŶoŵie de l’UE13 ?  

 Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou à 

l’ĠŶeƌgie ŶuĐlĠaiƌe Ƌui soŶt ĐoŶfoƌŵes à la taxiŶoŵie de l’UE ? 

 

Oui 

Dans le gaz fossile    DaŶs l’ĠŶeƌgie ŶuĐlĠaiƌe 

 

          Non 

 

Quelle est la proportion ŵiŶiŵale d’iŶvestisseŵeŶts daŶs des aĐtivitĠs tƌaŶsitoiƌes 
et habilitantes ? 

Le Produit FiŶaŶcier Ŷe s’eŶgage pas sur uŶe proportioŶ ŵiŶiŵale d’iŶvestissements 

dans des activités transitoires et habilitantes. 

 
13 Les activités liées au gaz fossile et au nucléaire seront alignées avec la Taxinomie uniquement si elles 
ĐoŶtƌiďueŶt à lutteƌ ĐoŶtƌe le ĐhaŶgeŵeŶt ĐliŵatiƋue ;͞L͚attĠŶuatioŶ du ĐhangeŵeŶt ĐliŵatiƋue͞Ϳ et Ŷe ĐauseŶt 
pas de préjudice important à tout autre objectif de la Taxinomie - voir la note explicative dans la marge de gauche. 
Les critères complets pour les activités liées au gaz fossile et au nucléaire qui sont conformes à la Taxinomie de 
l͚UE soŶt daŶs le ‘ğgleŵeŶt DĠlĠguĠ ;UEͿ ϮϬϮϮ/ϭϮϭϰ de la CoŵŵissioŶ. 

Les deux graphiques ci-dessous foŶt appaƌaitƌe eŶ veƌt le pouƌĐeŶtage ŵiŶiŵal d’iŶvestisseŵeŶts 
alignés sur la TaxiŶoŵie de l’UE. EtaŶt doŶŶĠ Ƌu’il Ŷ’existe pas de ŵĠthodologie appƌopƌiĠe pouƌ 
dĠteƌŵiŶeƌ l’aligŶeŵeŶt des oďligatioŶs souveƌaiŶes* suƌ la Taxinomie, le premier graphique 

ŵoŶtƌe l’aligŶeŵeŶt suƌ la Taxinomie par rapport à tous les investissements du Produit Financier, y 

Đoŵpƌis les oďligatioŶs souveƌaiŶes, taŶdis Ƌue le deuxiğŵe gƌaphiƋue ƌepƌĠseŶte l’aligŶeŵeŶt suƌ 
la Taxinomie uniquement par rapport aux investissements du Produit Financier autres que les 

obligations souveraines.  

 

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions 

souveraines 

0%

100%

1. Alignement taxinomie des 
investissements incluant les obligations 

souveraines*

Taxonomie alignés :
gaz fossile 0%

Taxonomie aligné :
nucléaire 0%

Taxonomie aligné
(hors gaz fossile et
nucléaire) 0%

Taxonomie non
alignés 100%

0%

100%

2. Alignement taxinomie des 
investissements excluant les obligations 

souveraines*

Taxonomie alignés :
gaz fossile 0%

Taxonomie aligné :
nucléaire 0%

Taxonomie aligné
(hors gaz fossile et
nucléaire) 0%

Taxonomie non
alignés 100%

X 

Pour être conforme à la 
taǆiŶoŵie de l͛UE, les 
critères applicables au gaz 
fossile comprennent des 
limitations des émissions 
et le passage à l͛ĠleĐtƌiĐitĠ 
d͛oƌigiŶe ƌeŶouvelaďle ou 
à des carburants à faible 
teŶeuƌ eŶ ĐaƌďoŶe d͛iĐi à 
la fin de 2035. En ce qui 
concerne l’éŶeƌgie 
nucléaire, les critères 
comprennent des règles 
complètes en matière de 
sûreté nucléaire et de 
gestion des déchets. 

Les activités habilitantes 
permettent directement à 
d͛autƌes aĐtivitĠs de 
contribuer de manière 
substantielle à la 
réalisation d͛uŶ oďjeĐtif 
environnemental.  

Les activités transitoires 
sont des activités pour 
lesƋuelles il Ŷ͛existe pas 
encore de solutions de 
remplacement sobres en 
carbone et, entre autres, 
dont les niveaux 
d͛ĠŵissioŶ de gaz à effet 
de serre correspondent 
aux meilleures 
performances réalisables 
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Quelle est la proportion minimale d’investissements durables ayant un 
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la TaxiŶoŵie de l’UE ?  

Comme indiqué à la section « Ce Produit Financier a-t-il uŶ oďjeĐtif d͛iŶvestisseŵeŶt 
durable ? », ce pƌoduit a pouƌ oďjeĐtif d͛iŶvestiƌ au ŵoiŶs 30% de son actif net dans des 

investissements durables. 

Cependant, le produit ne prend aucun engagement sur le poids des investissements durables 

ŶoŶ aligŶĠs suƌ la taǆiŶoŵie de l͛UE. 

Le produit financier peut investir dans des activités économiques autres que des activités 

économiques durables sur le plan environnemental car ils contribuent aux objectifs 

environnementaux et/ou sociaux promus par ce produit financier. 

 

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan 
social ? 

Comme indiqué à la section « Ce Produit Financier a-t-il uŶ oďjeĐtif d͛iŶvestisseŵeŶt 
durable ? », ce pƌoduit a pouƌ oďjeĐtif d͛iŶvestiƌ au ŵoiŶs 30% de son actif net dans des 

investissements durables. 

Cependant, le produit ne prend aucun engagement sur le poids des investissements durables 

sur le plan social.  

 

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres », quelle 
est leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales 
s’appliƋueŶt-elles à eux ? 

La ĐatĠgoƌie ͞Autƌes͟, Ƌui ƌepƌĠseŶte au ŵaǆiŵuŵ 20% de l͛aĐtif Ŷet de l͛OPC, peut contenir 

tout tǇpe d͛aĐtifs. Ces actifs peuvent être utilisés à des fins de couverture, de gestion de la 

liquidité, ou de diversification, ainsi que pour chercher à générer un rendement financier. Ils 

sont couverts par les garanties environnementales et sociales minimales suivantes (mises en 

œuvƌe suƌ l͛intégralité du portefeuille) :  

- Les exclusions telles que décrites à la section « Quelle est la stratégie 

d͛iŶvestisseŵeŶt suivie paƌ Đe Pƌoduit FiŶaŶĐieƌ ? » ci-dessus pour les 

investissements en titres vifs ; 

- la politiƋue d͛eŶgageŵeŶt et de vote pouƌ les iŶvestisseŵeŶts eŶ aĐtioŶs.   

 

Un indice spécifique a-t-il été désigné comme indice de référence pour 

déterminer si ce Produit Financier est aligné sur les caractéristiques 

eŶviƌoŶŶeŵeŶtales et/ou soĐiales Ƌu’il pƌoŵeut?  

L͛OPC Ŷe vise pas à ƌĠpliƋueƌ les ĐaƌaĐtĠƌistiƋues eŶviƌoŶŶeŵeŶtales et/ou soĐiales d͛uŶ 
indice.  

Le symbole                   
représente des 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des critères 
applicables aux 
activités 
économiques 
durables sur le plan 
environnemental au 
titre de la taxinomie 
de l͛UE 
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 CoŵŵeŶt l’iŶdiĐe de ƌĠfĠƌeŶĐe est-il aligné en permanence sur chacune des  

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Produit Financier ?  

Non applicable 

 CoŵŵeŶt l’aligŶeŵeŶt de la stƌatĠgie d’iŶvestisseŵeŶt suƌ la ŵĠthodologie de l’iŶdiĐe 
est-il à tout moment garanti ?  

Non applicable 

 En Ƌuoi l’iŶdiĐe dĠsigŶĠ diffğƌe-t-il d’uŶ iŶdiĐe de ŵaƌĐhĠ laƌge peƌtiŶeŶt ? 

Non applicable 

 Où tƌouveƌ la ŵĠthode utilisĠe pouƌ le ĐalĐul de l’iŶdiĐe dĠsigŶĠ ?  

Non applicable 

 

 

Où puis-je tƌouveƌ eŶ ligŶe davaŶtage d’iŶfoƌŵatioŶs spéĐifiƋues au pƌoduit? 

De plus aŵples iŶfoƌŵatioŶs suƌ l͛OPC soŶt aĐĐessiďles suƌ le site iŶteƌŶet : 

https://www.lbpam.com/fr/products/fr00140113k1 

 

 

   

https://www.lbpam.com/fr/products/fr00140113k1

