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Attestation du commissaire aux comptes sur la composition de l’actif
au 31 décembre 2024 

En notre qualité de commissaire aux comptes de la SICAV et en application des dispositions de 
l’article L. 214-17 du code monétaire et financier relatives au contrôle de la composition de l’actif, 
nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de l’actif au 
31 décembre 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité des organes de direction de la SICAV. Il nous 
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de 
l’actif avec la connaissance que nous avons de la SICAV acquise dans le cadre de notre mission de 
certification des comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à 
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent 
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de la SICAV 
acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels. 

Paris La Défense

KPMG S.A. 
  

Amaury Couplez
Associé
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                                                                                      Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000ETH   TOCQUEVILLE EURO EQUITY ISR                  VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE  DATE         COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->     PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS    COTA         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  ACT NET

0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES                                                                                         
          ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                    ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                                        DEVISE VALEUR :   CHF   FRANC SUISSE
CH0210483332 CIE FINANCI-REG                                 153,121.        P CHF       141.4758    M 30/12/24       137.9        T        22,044,841.97       22,471,782.70                0.00          426,940.73   1.32
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG                                 589,787.        P CHF        25.0901    M 30/12/24        37.17       T        15,364,952.77       23,330,618.95                0.00        7,965,666.18   1.38
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   CHF   FRANC SUISSE
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       37,409,794.74       45,802,401.65                0.00        8,392,606.91   2.70

                                        DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
DE000A1EWWW0 ADIDAS AG                                       109,744.        P EUR       181.7373    M 30/12/24       236.8        T        19,944,576.43       25,987,379.20                0.00        6,042,802.77   1.53
FR0000120073 AIR LIQUIDE SA                                  302,441.        P EUR       129.0996    M 31/12/24       156.92       T        39,045,008.47       47,459,041.72                0.00        8,414,033.25   2.80
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG                                  204,988.        P EUR       223.049     M 30/12/24       295.9        T        45,722,369.79       60,655,949.20                0.00       14,933,579.41   3.58
NL0000334118 ASM INTL NV                                      42,237.        P EUR       602.0255    M 31/12/24       558.8        T        25,427,751.97       23,602,035.60                0.00       -1,825,716.37   1.39
NL0010273215 ASML HOLDING NV                                 143,158.        P EUR       492.4751    M 31/12/24       678.7        T        70,501,744.39       97,161,334.60                0.00       26,659,590.21   5.73
FR0000120628 AXA                                           1,450,878.        P EUR        27.6394    M 31/12/24        34.32       T        40,101,329.85       49,794,132.96                0.00        9,692,803.11   2.94
IT0005218380 BANCO BPM SPA                                 3,520,800.        P EUR         4.4811    M 30/12/24         7.812      T        15,776,957.69       27,504,489.60                0.00       11,727,531.91   1.62
ES0113900J37 BANCO SANTANDER                              10,028,865.        P EUR         3.7298    M 31/12/24         4.4645     T        37,405,613.22       44,773,867.79                0.00        7,368,254.57   2.64
FR0000131104 BNP PARIBAS                                     328,417.        P EUR        56.1257    M 31/12/24        59.22       T        18,432,643.78       19,448,854.74                0.00        1,016,210.96   1.15
FR0006174348 BUREAU VERITAS S                                537,743.        P EUR        23.3374    M 31/12/24        29.34       T        12,549,529.54       15,777,379.62                0.00        3,227,850.08   0.93
ES0105066007 CELLNEX TELECOM                               1,405,054.        P EUR        32.5244    M 31/12/24        30.51       T        45,698,540.17       42,868,197.54                0.00       -2,830,342.63   2.53
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEME                                681,494.        P EUR        37.5443    M 31/12/24        33.5        T        25,586,230.55       22,830,049.00                0.00       -2,756,181.55   1.35
DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE                                  75,000.        P EUR       222.5697    M 30/12/24       222.4        T        16,692,727.74       16,680,000.00                0.00          -12,727.74   0.98
DE0005552004 DEUTSCHE POST NAMEN                             957,938.        P EUR        39.7238    M 30/12/24        33.98       T        38,052,982.01       32,550,733.24                0.00       -5,502,248.77   1.92
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM                              1,802,708.        P EUR        19.6766    M 30/12/24        28.89       T        35,471,200.18       52,080,234.12                0.00       16,609,033.94   3.07
DE000ENAG999 E.ON SE                                       2,800,925.        P EUR        13.1435    M 30/12/24        11.245      T        36,814,087.96       31,496,401.63                0.00       -5,317,686.33   1.86
IT0003128367 ENEL SPA                                      5,909,717.        P EUR         7.0907    M 30/12/24         6.886      T        41,903,777.94       40,694,311.26                0.00       -1,209,466.68   2.40
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA                                163,183.        P EUR       147.6042    M 31/12/24       235.6        T        24,086,496.52       38,445,914.80                0.00       14,359,418.28   2.27
NL0000009165 HEINEKEN NV                                     410,903.        P EUR        85.7137    M 31/12/24        68.7        T        35,220,032.92       28,229,036.10                0.00       -6,990,996.82   1.66
ES0148396007 INDITEX                                         744,312.        P EUR        44.2746    M 31/12/24        49.64       T        32,954,093.86       36,947,647.68                0.00        3,993,553.82   2.18
DE0006231004 INFINEON TECHNOLOG                              925,758.        P EUR        32.1258    M 30/12/24        31.4        T        29,740,720.57       29,068,801.20                0.00         -671,919.37   1.71
IT0000072618 INTESA SANPAOLO                               7,018,242.        P EUR         2.8905    M 30/12/24         3.863      T        20,286,555.57       27,111,468.85                0.00        6,824,913.28   1.60
NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD NV                            785,000.        P EUR        32.5947    M 31/12/24        31.49       T        25,586,861.71       24,719,650.00                0.00         -867,211.71   1.46
IE000S9YS762 LINDE PLC                                        58,418.        P USD       291.0148    M 31/12/24       418.67       T        16,736,051.40       23,621,657.39                0.00        6,885,605.99   1.39
FR0000121014 LVMH MOET HENNE                                  92,956.        P EUR       548.985     M 31/12/24       635.5        T        51,031,452.15       59,073,538.00                0.00        8,042,085.85   3.48
ES0105025003 MERLIN PROPERTIE                              2,425,532.        P EUR        10.3893    M 31/12/24        10.16       T        25,199,634.59       24,643,405.12                0.00         -556,229.47   1.45
FR001400AJ45 MICHELIN                                        799,079.        P EUR        27.3751    M 31/12/24        31.8        T        21,874,830.13       25,410,712.20                0.00        3,535,882.07   1.50
NL0013654783 PROSUS NV                                       620,253.        P EUR        31.7203    M 31/12/24        38.35       T        19,674,610.59       23,786,702.55                0.00        4,112,091.96   1.40
FR0000131906 RENAULT SA                                      737,233.        P EUR        39.6367    M 31/12/24        47.05       T        29,221,507.64       34,686,812.65                0.00        5,465,305.01   2.04
FR0000073272 SAFRAN SA                                       213,463.        P EUR       154.2786    M 31/12/24       212.1        T        32,932,767.24       45,275,502.30                0.00       12,342,735.06   2.67
FR0000125007 SAINT GOBAIN                                    340,800.        P EUR        52.2205    M 31/12/24        85.7        T        17,796,745.65       29,206,560.00                0.00       11,409,814.35   1.72
FR0000120578 SANOFI                                          448,281.        P EUR        94.2335    M 31/12/24        93.74       T        42,243,079.01       42,021,860.94                0.00         -221,218.07   2.48
DE0007164600 SAP SE                                          355,832.        P EUR       126.354     M 30/12/24       236.3        T        44,960,794.71       84,083,101.60                0.00       39,122,306.89   4.96
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTR                                260,003.        P EUR       127.5057    M 31/12/24       240.9        T        33,151,873.54       62,634,722.70                0.00       29,482,849.16   3.69
DE0007236101 SIEMENS AG-REG                                  367,612.        P EUR       146.563     M 30/12/24       188.56       T        53,878,327.20       69,316,918.72                0.00       15,438,591.52   4.09
FR0012757854 SPIE SA                                         804,449.        P EUR        21.8802    M 31/12/24        30.04       T        17,601,466.68       24,165,647.96                0.00        6,564,181.28   1.42
BE0974464977 SYENSQO SA                                      337,328.        P EUR        89.6267    M 31/12/24        70.56       T        30,233,591.43       23,801,863.68                0.00       -6,431,727.75   1.40
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
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NL0014559478 TECHNIP ENERGIES                                675,500.        P EUR        25.2899    M 31/12/24        25.7        T        17,083,352.72       17,360,350.00                0.00          276,997.28   1.02
IT0005239360 UNICREDIT SPA                                 1,111,232.        P EUR        31.4155    M 30/12/24        38.525      T        34,909,853.95       42,810,212.80                0.00        7,900,358.85   2.52
DE000A1ML7J1 VONOVIA SE                                    1,006,100.        P EUR        32.2961    M 30/12/24        29.32       T        32,493,114.02       29,498,852.00                0.00       -2,994,262.02   1.74
NL0000395903 WOLTERS KLUWER                                  180,267.        P EUR       148.6315    M 31/12/24       160.4        T        26,793,359.66       28,914,826.80                0.00        2,121,467.14   1.70
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                    1,280,818,245.14    1,526,200,157.86                0.00      245,381,912.72  89.98

                                        DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
GB00B1XZS820 ANGLO AMER PLC                                1,059,545.        P GBP        24.8035    M 31/12/24        23.64       T        31,279,964.39       30,271,616.69                0.00       -1,008,347.70   1.78
IE00028FXN24 SMURFIT WESTROCK                                320,000.        P USD        33.4564    M 31/12/24        53.86       T        10,700,505.44       16,645,933.94                0.00        5,945,428.50   0.98
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       41,980,469.83       46,917,550.63                0.00        4,937,080.80   2.77

IX - TRESORERIE                                                                                                         
          DETTES ET CREANCES                                                                                                      
                    REGLEMENTS DIFFERES                                                                                                     
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
RACHEUR      Rachats a payer                                 -62,848.23        EUR         1.          31/12/24         1.                     -62,848.23          -62,848.23                0.00                0.00   0.00
SOUSEUR      Souscriptions/payer                             494,638.5         EUR         1.          31/12/24         1.                     494,638.50          494,638.50                0.00                0.00   0.03
                              SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                          431,790.27          431,790.27                0.00                0.00   0.03

                    FRAIS DE GESTION                                                                                                        
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FGAMFEUR     Prov cotisation AMF                             -14,664.71        EUR         1.          31/12/24         1.                     -14,664.71          -14,664.71                0.00                0.00   0.00
FGPVFC1EUR   Frais de Gest. Fixe                            -325,783.67        EUR         1.          31/12/24         1.                    -325,783.67         -325,783.67                0.00                0.00  -0.02
FGPVFC2EUR   Frais de Gest. Fixe                             -64,068.45        EUR         1.          31/12/24         1.                     -64,068.45          -64,068.45                0.00                0.00   0.00
FGPVFC3EUR   Frais de Gest. Fixe                            -179,545.15        EUR         1.          31/12/24         1.                    -179,545.15         -179,545.15                0.00                0.00  -0.01
FGPVFD1EUR   Frais de Gest. Fixe                            -626,092.94        EUR         1.          31/12/24         1.                    -626,092.94         -626,092.94                0.00                0.00  -0.04
FGPVFD2EUR   Frais de Gest. Fixe                              -1,352.55        EUR         1.          31/12/24         1.                      -1,352.55           -1,352.55                0.00                0.00   0.00
FGPVFD3EUR   Frais de Gest. Fixe                            -195,924.39        EUR         1.          31/12/24         1.                    -195,924.39         -195,924.39                0.00                0.00  -0.01
FGPVFD4EUR   Frais de Gest. Fixe                            -530,074.39        EUR         1.          31/12/24         1.                    -530,074.39         -530,074.39                0.00                0.00  -0.03
                              SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       -1,937,506.25       -1,937,506.25                0.00                0.00  -0.11

                    AUTRES DETTES ET CREANCES                                                                                               
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FRECEUR      frais des recherche                            -176,524.22        EUR         1.          31/12/24         1.                    -176,524.22         -176,524.22                0.00                0.00  -0.01

          DETTES ET CREANCES
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       -1,682,240.20       -1,682,240.20                0.00                0.00  -0.10
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          DISPONIBILITES                                                                                                          
                    AVOIRS                                                                                                                  
                              DEVISE VALEUR :   DKK   COURONNE DANOISE
BQCIDKK      CACEIS Bank                                           0.95        DKK         0.13684211  31/12/24         0.13409859                   0.13                0.13                0.00                0.00   0.00

                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
BQCIEUR      CACEIS Bank                                  78,540,361.98        EUR         1.          31/12/24         1.                  78,540,361.98       78,540,361.98                0.00                0.00   4.63

                              DEVISE VALEUR :   GBP   LIVRE STERLING
BQCIGBP      CACEIS Bank                                          -0.16        GBP         1.125       31/12/24         1.20856145                  -0.18               -0.19                0.00               -0.01   0.00

                              DEVISE VALEUR :   NOK   COURONNE NORVEGIENNE
BQCINOK      CACEIS Bank                                      21,516.48        NOK         0.09965617  31/12/24         0.08485003               2,144.25            1,825.67                0.00             -318.58   0.00

                              DEVISE VALEUR :   SEK   COURONNE SUEDOISE
BQCISEK      CACEIS Bank                                           0.06        SEK         0.16666667  31/12/24         0.08725318                   0.01                0.01                0.00                0.00   0.00

                              DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
BQCIUSD      CACEIS Bank                                     448,879.19        USD         0.93008932  31/12/24         0.96581031             417,497.74          433,532.15                0.00           16,034.41   0.03

                    AVOIRS
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       78,960,003.93       78,975,719.75                0.00           15,715.82   4.66

IX - TRESORERIE
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       77,277,763.73       77,293,479.55                0.00           15,715.82   4.56

  PORTEFEUILLE : TOCQUEVILLE EURO EQUITY ISR (000ETH)
                                                                                                             (EUR)                       1,437,486,273.44    1,696,213,589.69                0.00      258,727,316.25 100.00
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000ETH   TOCQUEVILLE EURO EQUITY ISR                  VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

                                                                                                                                                                                                                            
                                  Portefeuille titres :        1,618,920,110.14                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion du jour                                                                                                                                                                  
                                          Prov cotisation AMF  :                   43.57        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :               10,127.72        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                1,983.32        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                5,574.6         EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :               19,434.98        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                   42.          EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                6,105.66        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :               16,519.83        EUR                                                                                                                         
                                          frais des recherche  :                1,918.74        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion charge Entreprise                                                                                                                                                        
                                          FRAIS GESTION MAX    :               10,127.72        EUR                                                                                                                         
                                          FRAIS GESTION MAX    :                2,247.76        EUR                                                                                                                         
                                          FRAIS GESTION MAX    :                8,687.69        EUR                                                                                                                         
                                          FRAIS GESTION MAX    :               19,434.98        EUR                                                                                                                         
                                          FRAIS GESTION MAX    :                   67.03        EUR                                                                                                                         
                                          Frais maximum notice :                9,825.2         EUR                                                                                                                         
                                          Frais maximum notice :               17,621.15        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
  Part                                Devise     Actif net         Nombre de parts     Valeur liquidative        Coefficient      Coeff resultat  Change                Prix std Souscript.         Prix std Rachat         
  C1 FR0000008963 TOCQ EUR EQTY ISR C  EUR       247,105,860.56     901,121.99042                   274.22       14.568169937914                                                274.22                   274.22             
  C2 FR0010497099 TOCQ EUR EQTY ISR S  EUR        48,390,956.51     268,357.69676                   180.32        2.85289744313                                                 180.32                   180.32             
  C3 FR0010842385 TOCQ EUR EQTY ISR I  EUR       264,968,756.59      10,065.01245                26,325.72       15.620968569652                                             26,325.72                26,325.72             
  D1 FR0000009755 TOCQ EUR EQTY ISR D  EUR       474,193,509.81   2,288,825.15838                   207.17       27.956162667856                                                207.17                   207.17             
  D2 FR0010302661 TOCQ EUR EQTY ISR E  EUR         1,635,425.14          71.24374                22,955.35        0.096415304502                                             22,955.35                22,955.35             
  D3 FR0013345691 TOCQ EUR EQTY ISR GP EUR       256,852,329.95   1,491,358.24146                   172.22       15.14251411236                                                 182.55                   172.22             
  D4 FR0013345709 TOCQ EUR EQTY ISR L  EUR       403,066,751.13   2,457,819.63076                   163.99       23.762871964586                                                163.99                   163.99             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Actif net total en EUR :     1,696,213,589.69                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Precedente VL en date du 30/12/24 :                                                                                                                                                       
                                                                                                                                                                                                                            
                                     C1     TOCQ EUR EQTY ISR C              Prec. VL :            272.81       (EUR)            Variation :    +0.517%                                                                     
                                     C2     TOCQ EUR EQTY ISR S              Prec. VL :            179.39       (EUR)            Variation :    +0.518%                                                                     
                                     C3     TOCQ EUR EQTY ISR I              Prec. VL :         26,189.97       (EUR)            Variation :    +0.518%                                                                     
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                                     D1     TOCQ EUR EQTY ISR D              Prec. VL :            206.11       (EUR)            Variation :    +0.514%                                                                     
                                     D2     TOCQ EUR EQTY ISR E              Prec. VL :         22,837.09       (EUR)            Variation :    +0.518%                                                                     
                                     D3     TOCQ EUR EQTY ISR GP             Prec. VL :            171.33       (EUR)            Variation :    +0.519%                                                                     
                                     D4     TOCQ EUR EQTY ISR L              Prec. VL :            163.15       (EUR)            Variation :    +0.515%                                                                     
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                                                         COURS DES DEVISES UTILISEES                                                                            
                                                                                                                                                                
                       par la valorisation                         par l'inventaire              par la valorisation précédente                 variation       
                                                                                                                                                                
   Cours  EUR en CHF :     0.93964            cotation :  31/12/24          0.                     0.94043           cotation :  30/12/24         -0.084         
   Cours  EUR en DKK :     7.4572             cotation :  31/12/24          0.                     7.4584            cotation :  30/12/24         -0.01609       
   Cours  EUR en EUR :     1.                 cotation :  31/12/24          0.                     1.                cotation :  30/12/24          0.            
   Cours  EUR en GBP :     0.82743            cotation :  31/12/24          0.                     0.8291            cotation :  30/12/24         -0.20142       
   Cours  EUR en NOK :    11.7855             cotation :  31/12/24          0.                    11.7928            cotation :  30/12/24         -0.0619        
   Cours  EUR en SEK :    11.4609             cotation :  31/12/24          0.                    11.4748            cotation :  30/12/24         -0.12114       
   Cours  EUR en USD :     1.0354             cotation :  31/12/24          0.                     1.0406            cotation :  30/12/24         -0.49971       

                                                                                                                                            
                                                         COURS INVERSES DES DEVISES UTILISEES                                               
                                                                                                                                            
                       par la valorisation                         par l'inventaire              par la valorisation précédente             
                                                                                                                                            
   Cours  CHF en EUR :     1.0642373675       cotation :  31/12/24          0.                     1.0633433642      cotation :  30/12/24    
   Cours  DKK en EUR :     0.1340985893       cotation :  31/12/24          0.                     0.1340770138      cotation :  30/12/24    
   Cours  EUR en EUR :     1.                 cotation :  31/12/24          0.                     1.                cotation :  30/12/24    
   Cours  GBP en EUR :     1.2085614493       cotation :  31/12/24          0.                     1.2061271258      cotation :  30/12/24    
   Cours  NOK en EUR :     0.0848500276       cotation :  31/12/24          0.                     0.0847975036      cotation :  30/12/24    
   Cours  SEK en EUR :     0.0872531826       cotation :  31/12/24          0.                     0.0871474884      cotation :  30/12/24    
   Cours  USD en EUR :     0.9658103149       cotation :  31/12/24          0.                     0.9609840477      cotation :  30/12/24    
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