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Attestation du commissaire aux comptes sur la composition de l’actif
au 31 décembre 2024 

En notre qualité de commissaire aux comptes de la SICAV et en application des dispositions de 
l’article L. 214-17 du code monétaire et financier relatives au contrôle de la composition de l’actif, 
nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de l’actif au 
31 décembre 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité des organes de direction de la SICAV. Il nous 
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de 
l’actif avec la connaissance que nous avons de la SICAV acquise dans le cadre de notre mission de 
certification des comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à 
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent 
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons de la SICAV 
acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels. 

Paris La Défense

KPMG S.A. 
  

Amaury Couplez
Associé
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000FAV   TOCQUEVILLE VALUE EURO ISR                   VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE  DATE         COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->     PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS    COTA         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  ACT NET

0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES                                                                                         
          ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                    ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                                        DEVISE VALEUR :   CHF   FRANC SUISSE
CH0012032048 ROCHE HOLDING AG                                 68,046.        P CHF       278.7122    M 30/12/24       255.5        T        19,469,604.05       18,502,568.00                0.00         -967,036.05   1.62
CH0126881561 SWISS RE AG                                      81,784.        P CHF       133.3114    M 30/12/24       131.2        T        11,646,830.83       11,419,331.66                0.00         -227,499.17   1.00
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   CHF   FRANC SUISSE
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       31,116,434.88       29,921,899.66                0.00       -1,194,535.22   2.62

                                        DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG                                  175,010.        P EUR       202.6385    M 30/12/24       295.9        T        35,463,771.70       51,785,459.00                0.00       16,321,687.30   4.53
FR0004125920 AMUNDI SA                                       130,265.        P EUR        67.4234    M 31/12/24        64.2        T         8,782,904.46        8,363,013.00                0.00         -419,891.46   0.73
FR0010313833 ARKEMA                                          293,636.        P EUR        96.5354    M 31/12/24        73.55       T        28,346,266.15       21,596,927.80                0.00       -6,749,338.35   1.89
FR0000120628 AXA                                             542,584.        P EUR        35.7474    M 31/12/24        34.32       T        19,395,959.70       18,621,482.88                0.00         -774,476.82   1.63
IT0005218380 BANCO BPM SPA                                 1,552,872.        P EUR         7.7526    M 30/12/24         7.812      T        12,038,768.91       12,131,036.06                0.00           92,267.15   1.06
ES0113900J37 BANCO SANTANDER                               7,654,542.        P EUR         4.0224    M 31/12/24         4.4645     T        30,790,003.37       34,173,702.76                0.00        3,383,699.39   2.99
ES0113211835 BBVA                                          3,238,738.        P EUR         5.6355    M 31/12/24         9.452      T        18,252,027.67       30,612,551.58                0.00       12,360,523.91   2.68
FR0000131104 BNP PARIBAS                                     630,287.        P EUR        54.9572    M 31/12/24        59.22       T        34,638,789.54       37,325,596.14                0.00        2,686,806.60   3.27
NL0015001KT6 BREMBO N.V.                                     943,959.        P EUR        11.8617    M 30/12/24         9.093      T        11,196,993.05        8,583,419.19                0.00       -2,613,573.86   0.75
DE000CBK1001 COMMERZBANK                                   1,462,649.        P EUR        14.8126    M 30/12/24        15.725      T        21,665,629.93       23,000,155.53                0.00        1,334,525.60   2.01
FR0000064578 COVIVIO                                         247,512.        P EUR        55.6641    M 31/12/24        48.76       T        13,777,537.57       12,068,685.12                0.00       -1,708,852.45   1.06
FR0000120644 DANONE                                          273,742.        P EUR        54.5702    M 31/12/24        65.12       T        14,938,163.33       17,826,079.04                0.00        2,887,915.71   1.56
DE0005552004 DEUTSCHE POST NAMEN                             839,587.        P EUR        44.0976    M 30/12/24        33.98       T        37,023,759.54       28,529,166.26                0.00       -8,494,593.28   2.50
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM                              1,773,405.        P EUR        21.1922    M 30/12/24        28.89       T        37,582,405.05       51,233,670.45                0.00       13,651,265.40   4.49
PTEDP0AM0009 EDP SA                                        2,739,884.        P EUR         4.1676    M 31/12/24         3.091      T        11,418,648.08        8,468,981.44                0.00       -2,949,666.64   0.74
IT0003128367 ENEL SPA                                      4,858,086.        P EUR         7.3774    M 30/12/24         6.886      T        35,839,813.24       33,452,780.20                0.00       -2,387,033.04   2.93
FR0013215407 ENGIE SA                                        891,853.        P EUR        16.5888    M 31/12/24        15.31       O        14,794,763.72       13,654,269.43                0.00       -1,140,494.29   1.20
FR0000121121 EURAZEO                                         129,007.        P EUR        77.4546    M 31/12/24        71.95       T         9,992,190.57        9,282,053.65                0.00         -710,136.92   0.81
DE0005785802 FRESENIUS MED CARE                              226,271.        P EUR        39.5151    M 30/12/24        44.16       T         8,941,131.23        9,992,127.36                0.00        1,050,996.13   0.87
IT0000062072 GENERALI                                        700,801.        P EUR        19.3377    M 30/12/24        27.27       T        13,551,911.91       19,110,843.27                0.00        5,558,931.36   1.67
ES0144580Y14 IBERDROLA SA                                  3,574,515.        P EUR         9.8465    M 31/12/24        13.3        T        35,196,347.19       47,541,049.50                0.00       12,344,702.31   4.16
NL0011821202 ING GROEP NV                                  1,558,330.        P EUR        13.4874    M 31/12/24        15.13       T        21,017,838.17       23,577,532.90                0.00        2,559,694.73   2.06
IT0000072618 INTESA SANPAOLO                               9,214,813.        P EUR         2.466     M 30/12/24         3.863      T        22,723,533.89       35,596,822.62                0.00       12,873,288.73   3.12
FR0000121964 KLEPIERRE                                       399,716.        P EUR        26.9473    M 31/12/24        27.8        T        10,771,266.73       11,112,104.80                0.00          340,838.07   0.97
NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD NV                            732,203.        P EUR        26.1917    M 31/12/24        31.49       T        19,177,645.51       23,057,072.47                0.00        3,879,426.96   2.02
NL0000009082 KPN (KONIN) NV                                5,989,935.        P EUR         3.4937    M 31/12/24         3.515      T        20,926,837.06       21,054,621.53                0.00          127,784.47   1.84
ES0105025003 MERLIN PROPERTIE                              1,783,034.        P EUR         9.2642    M 31/12/24        10.16       T        16,518,373.80       18,115,625.44                0.00        1,597,251.64   1.59
FR001400AJ45 MICHELIN                                        491,883.        P EUR        31.8625    M 31/12/24        31.8        T        15,672,614.41       15,641,879.40                0.00          -30,735.01   1.37
DE0008430026 MUENCHEN RUECK                                   57,440.        P EUR       457.8447    M 30/12/24       487.1        T        26,298,600.90       27,979,024.00                0.00        1,680,423.10   2.45
FI4000297767 NORDEA BANK ABP                               1,637,326.        P EUR        10.6058    M 30/12/24        10.5        T        17,365,162.01       17,191,923.00                0.00         -173,239.01   1.51
NL0013654783 PROSUS NV                                       430,161.        P EUR        40.4403    M 31/12/24        38.35       T        17,395,837.93       16,496,674.35                0.00         -899,163.58   1.44
FR0000131906 RENAULT SA                                      458,114.        P EUR        39.2834    M 31/12/24        47.05       T        17,996,252.72       21,554,263.70                0.00        3,558,010.98   1.89
FR0000125007 SAINT GOBAIN                                    359,299.        P EUR        62.1441    M 31/12/24        85.7        T        22,328,323.87       30,791,924.30                0.00        8,463,600.43   2.70
FR0000120578 SANOFI                                          622,469.        P EUR        86.9241    M 31/12/24        93.74       T        54,107,586.63       58,350,244.06                0.00        4,242,657.43   5.11
FR0010411983 SCOR SE                                         517,151.        P EUR        23.8386    M 31/12/24        23.64       T        12,328,138.26       12,225,449.64                0.00         -102,688.62   1.07
DE0007236101 SIEMENS AG-REG                                  244,739.        P EUR       118.9328    M 30/12/24       188.56       T        29,107,490.26       46,147,985.84                0.00       17,040,495.58   4.04
DE000ENER6Y0 SIEMENS ENERGY A                                119,048.        P EUR        49.7864    M 30/12/24        50.38       T         5,926,969.92        5,997,638.24                0.00           70,668.32   0.53
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000FAV   TOCQUEVILLE VALUE EURO ISR                   VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE  DATE         COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->     PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS    COTA         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  ACT NET

NL00150001Q9 STELLANTIS NV                                   912,949.        P EUR        12.878     M 30/12/24        12.59       T        11,756,998.46       11,494,027.91                0.00         -262,970.55   1.01
FI0009005961 STORA ENSO OYJ-R                                224,663.        P EUR        15.5874    M 30/12/24         9.718      T         3,501,905.99        2,183,275.03                0.00       -1,318,630.96   0.19
NL0014559478 TECHNIP ENERGIES                                758,236.        P EUR        23.5662    M 31/12/24        25.7        T        17,868,766.97       19,486,665.20                0.00        1,617,898.23   1.71
FR0013326246 UNIBAIL-RODAMCO-                                191,193.        P EUR        93.8803    M 31/12/24        72.72       T        17,949,259.24       13,903,554.96                0.00       -4,045,704.28   1.22
IT0005239360 UNICREDIT SPA                                   692,915.        P EUR        15.2012    M 30/12/24        38.525      T        10,533,157.31       26,694,550.38                0.00       16,161,393.07   2.34
FI0009005987 UPM-KYMMENE OYJ                                 271,755.        P EUR        27.9373    M 30/12/24        26.56       T         7,592,106.59        7,217,812.80                0.00         -374,293.79   0.63
FR0013506730 VALLOUREC                                       697,155.        P EUR        16.6685    M 31/12/24        16.42       T        11,620,547.81       11,447,285.10                0.00         -173,262.71   1.00
FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNE                                585,996.        P EUR        29.6485    M 31/12/24        27.11       T        17,373,878.41       15,886,351.56                0.00       -1,487,526.85   1.39
FR0000125486 VINCI SA                                        257,863.        P EUR       101.0591    M 31/12/24        99.74       T        26,059,405.19       25,719,255.62                0.00         -340,149.57   2.25
DE000A1ML7J1 VONOVIA SE                                      348,214.        P EUR        36.195     M 30/12/24        29.32       T        12,603,602.21       10,209,634.48                0.00       -2,393,967.73   0.89
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                      920,149,886.16    1,026,486,248.99                0.00      106,336,362.83  89.87

                                        DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
IE00028FXN24 SMURFIT WESTROCK                                515,616.        P USD        35.1816    M 31/12/24        53.86       T        18,063,090.22       26,821,593.36                0.00        8,758,503.14   2.35

IX - TRESORERIE                                                                                                         
          DETTES ET CREANCES                                                                                                      
                    REGLEMENTS DIFFERES                                                                                                     
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
RACHEUR      Rachats a payer                                 -52,405.72        EUR         1.          31/12/24         1.                     -52,405.72          -52,405.72                0.00                0.00   0.00
SOUSEUR      Souscriptions/payer                              87,667.06        EUR         1.          31/12/24         1.                      87,667.06           87,667.06                0.00                0.00   0.01
                              SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                           35,261.34           35,261.34                0.00                0.00

                    COUPONS ET DIVIDENDES EN ESPECES                                                                                        
                              DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
IE00028FXN24 SMURFIT WESTROCK                                531,033.        P USD         0.3025      31/12/24                    A           152,465.34          155,145.34                0.00            2,680.00   0.01

                    FRAIS DE GESTION                                                                                                        
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FGAMFEUR     Prov cotisation AMF                              -9,836.18        EUR         1.          31/12/24         1.                      -9,836.18           -9,836.18                0.00                0.00   0.00
FGPVFD3EUR   Frais de Gest. Fixe                            -120,339.28        EUR         1.          31/12/24         1.                    -120,339.28         -120,339.28                0.00                0.00  -0.01
FGPVFD5EUR   Frais de Gest. Fixe                            -202,257.25        EUR         1.          31/12/24         1.                    -202,257.25         -202,257.25                0.00                0.00  -0.02
FGPVFDAEUR   Frais de Gest. Fixe                             -19,657.78        EUR         1.          31/12/24         1.                     -19,657.78          -19,657.78                0.00                0.00   0.00
FGPVFDBEUR   Frais de Gest. Fixe                            -645,905.52        EUR         1.          31/12/24         1.                    -645,905.52         -645,905.52                0.00                0.00  -0.06
                              SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                         -997,996.01         -997,996.01                0.00                0.00  -0.09

                    AUTRES DETTES ET CREANCES                                                                                               
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FRECEUR      frais des recherche                            -115,408.34        EUR         1.          31/12/24         1.                    -115,408.34         -115,408.34                0.00                0.00  -0.01
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          DETTES ET CREANCES
                                                                                                          CUMUL (EUR)                         -925,677.67         -922,997.67                0.00            2,680.00  -0.08

          DISPONIBILITES                                                                                                          
                    AVOIRS                                                                                                                  
                              DEVISE VALEUR :   CHF   FRANC SUISSE
BQCICHF      CACEIS Bank                                     442,047.23        CHF         1.03923099  31/12/24         1.06423737             459,389.18          470,443.18                0.00           11,054.00   0.04

                              DEVISE VALEUR :   DKK   COURONNE DANOISE
BQCIDKK      CACEIS Bank                                           0.26        DKK         0.11538462  31/12/24         0.13409859                   0.03                0.03                0.00                0.00   0.00

                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
BQCIEUR      CACEIS Bank                                  58,908,722.16        EUR         1.          31/12/24         1.                  58,908,722.16       58,908,722.16                0.00                0.00   5.16

                              DEVISE VALEUR :   GBP   LIVRE STERLING
BQCIGBP      CACEIS Bank                                           0.73        GBP         1.15068493  31/12/24         1.20856145                   0.84                0.88                0.00                0.04   0.00

                              DEVISE VALEUR :   USD   DOLLAR US
BQCIUSD      CACEIS Bank                                     490,065.07        USD         0.9811616   31/12/24         0.96581031             480,833.03          473,309.90                0.00           -7,523.13   0.04

                    AVOIRS
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       59,848,945.24       59,852,476.15                0.00            3,530.91   5.24

IX - TRESORERIE
                                                                                                          CUMUL (EUR)                       58,923,267.57       58,929,478.48                0.00            6,210.91   5.16

  PORTEFEUILLE : TOCQUEVILLE VALUE EURO ISR (000FAV)
                                                                                                             (EUR)                       1,028,252,678.83    1,142,159,220.49                0.00      113,906,541.66 100.00
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000FAV   TOCQUEVILLE VALUE EURO ISR                   VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

                                                                                                                                                                                                                            
                                  Portefeuille titres :        1,083,229,742.01         Coupons et dividendes a recevoir :              155,145.34                                                                          
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion du jour                                                                                                                                                                  
                                          Prov cotisation AMF  :                   29.33        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                3,760.53        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                6,244.66        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                  613.65        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :               20,272.61        EUR                                                                                                                         
                                          frais des recherche  :                1,254.44        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion charge Entreprise                                                                                                                                                        
                                          Frais maximum notice :                6,580.93        EUR                                                                                                                         
                                          Frais maximum notice :               10,705.14        EUR                                                                                                                         
                                          Frais maximum notice :                3,409.15        EUR                                                                                                                         
                                          Frais maximum notice :               21,264.98        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
  Part                                Devise     Actif net         Nombre de parts     Valeur liquidative        Coefficient      Coeff resultat  Change                Prix std Souscript.         Prix std Rachat         
  D3 FR0013230042 TOCQU VAL EUR ISR GP EUR       172,040,357.13   1,286,304.61406                   133.74       15.062651642515                                                133.74                   133.74             
  D5 FR0011524370 TOCQU VAL EUR ISR I  EUR       326,500,096.64      24,856.38119                13,135.46       28.585989134212                                             13,135.46                13,135.46             
  DA FR0007074166 TOCQU VAL EUR ISR MH EUR       124,774,198.98      48,969.                      2,548.02       10.924172020432                                              2,548.02                 2,548.02             
  DB FR0013230059 TOCQU VAL EUR ISR R  EUR       518,844,567.74   3,899,221.58876                   133.06       45.427187202841                                                133.06                   133.06             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Actif net total en EUR :     1,142,159,220.49                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Precedente VL en date du 30/12/24 :                                                                                                                                                       
                                                                                                                                                                                                                            
                                     D3     TOCQU VAL EUR ISR GP             Prec. VL :            133.18       (EUR)            Variation :    +0.420%                                                                     
                                     D5     TOCQU VAL EUR ISR I              Prec. VL :         13,080.25       (EUR)            Variation :    +0.422%                                                                     
                                     DA     TOCQU VAL EUR ISR MH             Prec. VL :          2,537.27       (EUR)            Variation :    +0.424%                                                                     
                                     DB     TOCQU VAL EUR ISR R              Prec. VL :            132.5        (EUR)            Variation :    +0.423%                                                                     
                                                                                                                                                                                                                            



CACEIS
Batch Report le 03/01/25 02:42:07                                                                                                                                                                            PAGE 5 / 5
                                                                                      Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXM Devises Bloomb 23h
PORTEFEUILLE : 000FAV   TOCQUEVILLE VALUE EURO ISR                   VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

                                                                                                                                                                
                                                         COURS DES DEVISES UTILISEES                                                                            
                                                                                                                                                                
                       par la valorisation                         par l'inventaire              par la valorisation précédente                 variation       
                                                                                                                                                                
   Cours  EUR en CHF :     0.93964            cotation :  31/12/24          0.                     0.94043           cotation :  30/12/24         -0.084         
   Cours  EUR en DKK :     7.4572             cotation :  31/12/24          0.                     7.4584            cotation :  30/12/24         -0.01609       
   Cours  EUR en EUR :     1.                 cotation :  31/12/24          0.                     1.                cotation :  30/12/24          0.            
   Cours  EUR en GBP :     0.82743            cotation :  31/12/24          0.                     0.8291            cotation :  30/12/24         -0.20142       
   Cours  EUR en USD :     1.0354             cotation :  31/12/24          0.                     1.0406            cotation :  30/12/24         -0.49971       

                                                                                                                                            
                                                         COURS INVERSES DES DEVISES UTILISEES                                               
                                                                                                                                            
                       par la valorisation                         par l'inventaire              par la valorisation précédente             
                                                                                                                                            
   Cours  CHF en EUR :     1.0642373675       cotation :  31/12/24          0.                     1.0633433642      cotation :  30/12/24    
   Cours  DKK en EUR :     0.1340985893       cotation :  31/12/24          0.                     0.1340770138      cotation :  30/12/24    
   Cours  EUR en EUR :     1.                 cotation :  31/12/24          0.                     1.                cotation :  30/12/24    
   Cours  GBP en EUR :     1.2085614493       cotation :  31/12/24          0.                     1.2061271258      cotation :  30/12/24    
   Cours  USD en EUR :     0.9658103149       cotation :  31/12/24          0.                     0.9609840477      cotation :  30/12/24    
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