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Inventaire des actifs et passifs

INVENTAIRE DES ÉLÉMENTS DE BILAN

Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 83 580 046,52 96,97

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé

83 580 046,52 96,97

Assurance 10 704 287,88 12,42

ACHMEA BV 6.125% PERP EUR 1 000 000 982 458,73 1,14
ALLIANZ SE 3.2% PERP USD 600 000 501 297,29 0,58
ASR NEDERLAND NV 7.0% 07-12-43 EUR 1 000 000 1 178 866,58 1,37
AVIVA 7.75% PERP GBP 500 000 594 037,50 0,69
CNP ASSURANCES 1.25% 27-01-29 EUR 200 000 185 989,21 0,22
CNP ASSURANCES 4.875% 16-07-54 EUR 200 000 213 113,21 0,25
FIDELIDADE COMPANHIADE SEGUROS 4.25% 04-09-31 EUR 1 000 000 1 027 672,05 1,19
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES 6.5% PERP EUR 1 400 000 1 427 994,97 1,66
PERMANENT TSB GROUP 13.25% PERP EUR 800 000 997 426,99 1,16
SCOR 6.0% PERP EUR 2 100 000 2 102 389,85 2,43
SWISS RE SUBORDINATED FINANCE 3.89% 26-03-33 EUR 900 000 896 947,50 1,04
VIENNA INSURANCE GROUP 4.625% 02-04-45 EUR 600 000 596 094,00 0,69

Banques commerciales 57 644 639,37 66,88

ALPHA SERVICES AND 11.875% PERP EUR 400 000 472 602,42 0,55
ALPHA SERVICES AND 5.5% 11-06-31 EUR 700 000 742 890,44 0,86
BANCA POPOLARE DELL EMILIA ROMAGNA 3.875% 25-07-32 EUR 600 000 617 128,36 0,72
BANCO BPM 3.375% 21-01-30 EMTN EUR 600 000 605 229,04 0,70
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 3.125% 21-10-29 EUR 600 000 606 339,29 0,70
BANKINTER 3.05% 29-05-28 EUR 1 500 000 1 556 890,48 1,81
BANK OF CYPRUS 5.0% 02-05-29 EUR 400 000 433 976,16 0,50
BARCLAYS 4.616% 26-03-37 EMTN EUR 1 000 000 1 001 635,26 1,16
BARCLAYS 6.125% PERP USD 700 000 649 954,23 0,75
BBVA 4.0% 25-02-37 EUR 600 000 586 263,12 0,68
BBVA 4.375% 29-08-36 EMTN EUR 300 000 308 139,12 0,36
BK IRELAND GROUP 7.5% PERP EUR 800 000 826 785,94 0,96
BNP 4.032 12/31/49 EUR 500 000 509 199,81 0,59
BNP PAR 3.945% 18-02-37 EMTN EUR 1 000 000 980 461,67 1,14
BNP PAR 7.375% PERP EUR 400 000 438 860,92 0,51
BNP PARIBAS 7.375% PERP USD 800 000 749 642,04 0,87
BPCE 1.5% 13-01-42 EUR 800 000 777 253,26 0,90
BQ POSTALE 5.5% 05-03-34 EUR 1 000 000 1 067 719,18 1,24
BQ POSTALE 5.625% 21-09-28 GBP 500 000 618 045,74 0,72
CA 1.625% 05-06-30 EMTN EUR 600 000 606 402,41 0,70
CAIXABANK 2.25% 17-04-30 EMTN EUR 600 000 612 795,21 0,71
CAIXABANK 4.0% 05-03-37 EMTN EUR 800 000 783 894,79 0,91
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL CEMG 10.0% 30-10-26 EUR 800 000 865 809,42 1,00
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL CEMG 5.625% 29-05-28 EUR 600 000 655 863,45 0,76
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL CEMG 8.5% 12-06-34 EUR 500 000 592 737,88 0,69
CMZB FRANCFORT 6.125% PERP EUR 1 200 000 1 281 150,41 1,49
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.625% PERP EUR 800 000 813 450,95 0,94
CRED AGRI SA 8.125% PERP USD 800 000 754 960,60 0,88
DEUTSCHE BK 4.5% 01-04-25 USD 600 000 555 452,69 0,64
DEUTSCHE BK 5.625% 19-05-31 EUR 600 000 640 618,11 0,74
DEUTSCHE BK 7.125% PERP EUR 400 000 394 102,41 0,46
DEUTSCHE BK NEW YORK BRANCH 4.999% 11-09-30 USD 338 000 312 331,53 0,36
DEUTSCHE BK PARIS BRANCH 10.0% PERP EUR 1 000 000 1 196 318,77 1,39
EFG EUROBANK 3.25% 12-03-30 EUR 1 300 000 1 286 843,82 1,49
EFG EUROBANK 4.0% 24-09-30 EUR 300 000 311 241,58 0,36
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
EFG EUROBANK 4.25% 30-04-35 EUR 500 000 494 724,59 0,57
ERSTE GR BK 1.5% 07-04-26 EMTN EUR 500 000 502 177,26 0,58
ERSTE GR BK 5.125% PERP EMTN EUR 600 000 616 442,79 0,72
Hellenic Bank Public Company 4.0% 17-09-26 EUR 400 000 410 063,62 0,48
ICCREA BANCA 3.5% 05-06-34 EUR 1 500 000 1 553 329,52 1,80
ICCREA BANCA 4.75% 18-01-32 EUR 900 000 923 184,12 1,07
ING GROEP NV 1.0% 13-11-30 EUR 900 000 891 464,05 1,03
ING GROEP NV 2.125% 26-05-31 EUR 700 000 705 793,32 0,82
INTE 4.271% 14-11-36 EMTN EUR 600 000 603 254,94 0,70
INTESA SANPA 7.7% PERP CV USD 1 200 000 1 119 786,46 1,30
ISLANDSBANKI HF NEW 3.875% 20-09-30 EUR 500 000 502 955,07 0,58
JPM CHASE 3.588% 23-01-36 EMTN EUR 900 000 883 793,52 1,03
KBC GROUPE 3.5% 21-01-32 EMTN EUR 1 500 000 1 500 657,33 1,74
LLOYDS BANKING GROUP 4.947% PERP EUR 500 000 501 013,29 0,58
MBANK 8.375% 11-09-27 EUR 1 500 000 1 666 948,15 1,94
MBANK SPOLKA AKCYJNA 4.034% 27-09-30 EUR 1 300 000 1 335 005,55 1,55
MONTE PASCHI 3.625% 27-11-30 EUR 800 000 810 090,96 0,94
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3.0% 03-03-30 EUR 600 000 595 599,45 0,69
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3.0% 24-03-32 EUR 700 000 700 692,81 0,81
NATWEST GROUP 3.723% 25-02-35 EUR 700 000 691 489,40 0,80
NCG BAN 3.25% 14-02-31 EMTN EUR 600 000 592 706,96 0,69
NCG BAN 8.375% 23-09-33 EMTN EUR 300 000 353 050,60 0,41
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD 3.5% 21-01-29 EUR 900 000 907 684,40 1,05
NOVA LJUBLJANSKA BANKA DD 6.875% 24-01-34 EUR 500 000 538 874,11 0,63
NOVO BAN 3.375% 22-01-31 EMTN EUR 1 000 000 998 862,60 1,16
NOVO BAN 9.875% 01-12-33 EUR 1 000 000 1 213 326,85 1,41
PKO Bank Polski 3.375% 16-06-28 EUR 500 000 507 513,70 0,59
PKO Bank Polski 3.875% 12-09-27 EUR 800 000 824 196,16 0,96
ROYAL BK SCOTLAND GROUP 6.0% PERP USD 1 000 000 925 492,20 1,07
SG 3.75% 17-05-35 EMTN EUR 1 100 000 1 081 465,60 1,25
SG 5.25% 19-02-27 USD 900 000 844 439,46 0,98
SOCIETE GENERALE 8.0% PERP USD 800 000 747 272,32 0,87
TRIODOS BANK NV 4.875% 12-09-29 EUR 800 000 840 815,56 0,98
UNICAJA BAN 3.125% 19-07-32 EUR 400 000 403 525,37 0,47
UNICAJA BANCO SA E 4.875% PERP EUR 400 000 396 687,34 0,46
UNICAJA BANCO SA E 5.5% 22-06-34 EUR 1 000 000 1 084 994,52 1,26
UNICREDIT 3.127% 03-06-32 EMTN USD 700 000 584 389,49 0,68
UNICREDIT 4.0% 05-03-34 EMTN EUR 1 000 000 1 015 718,49 1,18
UNICREDIT 7.5% PERP EUR 600 000 635 907,16 0,74
YORKSHIRE BUILDING SOCIETY 3.375% 13-09-28 GBP 800 000 926 259,77 1,07

Crédit à la consommation 2 002 641,82 2,32

CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO 3.625% 29-01-30 EUR 300 000 301 943,05 0,35
CAIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO 8.375% 04-07-27 EUR 600 000 676 416,58 0,78
LANDSBANKINN HF 3.75% 08-10-29 EUR 1 000 000 1 024 282,19 1,19

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 680 692,25 0,79

NN GROUP NV 5.75% PERP EUR 700 000 680 692,25 0,79

Marchés de capitaux 4 066 984,36 4,72

ABN AMRO BK 3.0% 25-02-31 EMTN EUR 400 000 396 259,56 0,46
ABN AMRO BK 4.375% PERP EUR 600 000 601 216,65 0,70
ABN AMRO BK E 4.75% 28-07-25 USD 1 000 000 932 127,79 1,08
AIB GROUP 6.25% PERP EUR 800 000 818 456,26 0,95
BAWAG BK 3.5% 21-01-32 EMTN EUR 800 000 805 094,58 0,93
SPANKKI OYJ 4.875% 08-03-28 EUR 500 000 513 829,52 0,60

Services financiers diversifiés 8 480 800,84 9,84

AAREAL BK 5.875% 29-05-26 EMTN EUR 800 000 864 170,74 1,00
AAREAL BK AUTRE R+7.18% PERP EUR 800 000 885 408,53 1,03
ARION BANK 3.625% 27-05-30 EUR 300 000 299 585,01 0,35
BANCO DE CREDITO SOCIAL 1.75% 09-03-28 EUR 600 000 586 614,41 0,68
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
BANCO DE CREDITO SOCIAL 5.25% 27-11-31 EUR 1 500 000 1 546 654,93 1,80
BANQUE INTLE A LUXEMBOURG 1.75% 18-08-31 EUR 400 000 387 193,42 0,45
BAWAG GROUP 6.75% 24-02-34 EUR 800 000 874 233,97 1,01
CA HOME LOAN 2.625% 17-02-31 EUR 500 000 495 177,19 0,57
IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG EUAR05+3.617% 31-01-28 EUR 400 000 420 517,26 0,49
KOMMUNALKREDIT 4.25% 01-04-31 EUR 700 000 696 462,51 0,81
SOGECAP 4.125% PERP EUR 700 000 708 630,71 0,82
SOGECAP 5.0% 03-04-45 EUR 700 000 716 152,16 0,83

TITRES D’OPC 4 029 184,07 4,67

OPCVM 4 029 184,07 4,67

Gestion collective 4 029 184,07 4,67

OSTRUM ISR CASH EONIA Part Z2 EUR 7 74 195,80 0,09
OSTRUM SRI CASH Part M EUR 140 1 486 588,60 1,72
OSTRUM SRI CASH Z EUR 233 2 468 399,67 2,86

TITRES FINANCIERS DONNÉS EN PENSION 2 446 364,60 2,84

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé

2 446 364,60 2,84

Banques commerciales 2 446 364,60 2,84

INTE 6.184% 20-02-34 EMTN EUR 600 000 650 025,85 0,75
NCG BAN 10.625% PERP EUR 1 000 000 1 181 590,83 1,38
UNICAJA BANCO SA E 3.5% 12-09-29 EUR 600 000 614 747,92 0,71

DETTES REPRÉSENTATIVES DES TITRES DONNÉS EN PENSION -2 465 600,00 -2,86

INDEMNITÉS SUR TITRES DONNÉS EN PENSION -6 134,35 -0,01

Total 87 583 860,84 101,61

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan 
international (GICS et NACE principalement).

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISES

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l’exposition (*)

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

V/EUR/USD/20250424 714,49 0,00 USD 1 535 299,48 EUR -1 534 584,99

V/EUR/USD/20250424 449,17 0,00 USD 78 298,82 EUR -77 849,65

V/EUR/USD/20250424 512,02 0,00 USD 73 511,35 EUR -72 999,33

V/EUR/USD/20250424 114,37 0,00 USD 59 119,39 EUR -59 005,02

V/GBP/EUR/20250424 0,00 -14 889,74 EUR 1 521 712,77 GBP -1 536 602,51

V/GBP/EUR/20250424 317,26 0,00 EUR 597 505,96 GBP -597 188,70

V/USD/EUR/20250424 0,00 -770,76 EUR 66 542,00 USD -67 312,76

V/USD/EUR/20250424 0,00 -114 953,65 EUR 9 450 481,46 USD -9 565 435,11

V/USD/EUR/20250424 0,00 -5 558,00 EUR 767 289,72 USD -772 847,72

Total 2 107,31 -136 172,15 14 149 760,95 -14 283 825,79

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - taux d’intérêts

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

EURO BOBL 0625 14 10 600,00 0,00 1 649 060,00

EURO BTP 0625 -33 0,00 -9 100,00 -3 878 160,00

EURO BUND 0625 33 0,00 -18 430,00 4 251 390,00

EURO-OAT 0625 -42 105 000,00 0,00 -5 152 980,00

EURO SCHATZ 0625 85 0,00 -10 200,00 9 091 175,00

LONG GILT FUT 0625 -1 513,83 0,00 -109 565,63

US 10YR NOTE 0625 -5 0,00 -3 688,56 -514 806,29

Sous-total 1. 116 113,83 -41 418,56 5 336 113,08

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

E6R/0.0/FIX/2.1906 4 000 000 32 052,10 0,00 4 000 000,00

E6R/0.0/FIX/2.3599 2 600 000 647,65 0,00 2 600 000,00

E6R/0.468/FIX/2.4764 3 000 000 0,00 -11 756,77 3 000 000,00

Sous-total 3. 32 699,75 -11 756,77 9 600 000,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 148 813,58 -53 175,33 14 936 113,08

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

DEUT BK 4.0 06-32_20 -1 000 000 19 436,67 0,00 -1 000 000,00

     Sous-total 4. 19 436,67 0,00 -1 000 000,00

Total 19 436,67 0,00 -1 000 000,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d’une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Synthèse de l’inventaire
Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 87 583 860,84

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -134 064,84

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 95 638,25

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 19 436,67

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 200 369,21

Autres passifs (-) -1 566 268,37

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 86 198 971,76

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part LBPAM ISR DETTES FINANCIERES FLEXIBLE I EUR 4 982,57117 11 438,58

Part LBPAM ISR DETTES FINANCIERES FLEXIBLE L EUR 262 811,00000 111,12
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