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Inventaire des actifs et passifs

INVENTAIRE DES ÉLÉMENTS DE BILAN

Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 11 163 043,28 101,95

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé

11 163 043,28 101,95

Assurance 1 049 538,19 9,59

ACHMEA BV 6.125% PERP EUR 200 000 196 491,75 1,79
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES 6.5% PERP EUR 200 000 203 999,28 1,86
PERMANENT TSB GROUP 13.25% PERP EUR 200 000 249 356,75 2,28
SCOR 6.0% PERP EUR 300 000 300 341,41 2,75
VIENNA INSURANCE GROUP 4.625% 02-04-45 EUR 100 000 99 349,00 0,91

Banques commerciales 3 165 148,40 28,90

ALPHA SERVICES AND 11.875% PERP EUR 200 000 236 301,21 2,16
BANCO BPM 3.375% 21-01-30 EMTN EUR 200 000 201 743,01 1,84
BARCLAYS 4.616% 26-03-37 EMTN EUR 200 000 200 327,05 1,83
BBVA 4.0% 25-02-37 EUR 200 000 195 421,04 1,78
BNP PAR 3.945% 18-02-37 EMTN EUR 200 000 196 092,33 1,79
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL CEMG 5.625% 29-05-28 EUR 100 000 109 310,58 1,00
CRED AGRI SA 8.125% PERP USD 200 000 188 740,15 1,72
DEUTSCHE BK 6.0% PERP USD 200 000 193 525,81 1,77
EFG EUROBANK 4.25% 30-04-35 EUR 100 000 98 944,92 0,90
INTESA SANPA 7.7% PERP CV USD 200 000 186 631,08 1,70
ISLANDSBANKI HF NEW 3.875% 20-09-30 EUR 100 000 100 591,01 0,92
MBANK 8.375% 11-09-27 EUR 100 000 111 129,88 1,01
MBANK SPOLKA AKCYJNA 4.034% 27-09-30 EUR 100 000 102 692,73 0,94
NATWEST GROUP 3.723% 25-02-35 EUR 100 000 98 784,20 0,90
NCG BAN 4.625% 11-12-36 EMTN EUR 200 000 201 828,36 1,84
NOVO BAN 9.875% 01-12-33 EUR 200 000 242 665,37 2,23
SG 3.75% 17-05-35 EMTN EUR 100 000 98 315,05 0,90
TRIODOS BANK NV 4.875% 12-09-29 EUR 100 000 105 101,95 0,96
UNICAJA BANCO SA E 4.875% PERP EUR 200 000 198 343,67 1,81
VGP 4.25% 29-01-31 EUR 100 000 98 659,00 0,90

Compagnies aériennes 106 055,29 0,97

FINNAIR 4.75% 24-05-29 EUR 100 000 106 055,29 0,97

Composants automobiles 488 381,65 4,46

COMPAGNIE PLASTIC OMNIUM SE 4.875% 13-03-29 EUR 100 000 101 735,12 0,93
GOODYEAR TIRE AND RUBBER 5.0% 31-05-26 USD 200 000 186 831,24 1,71
SCHAEFFLER AG 4.25% 01-04-28 EUR 200 000 199 815,29 1,82

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 206 325,24 1,88

FRESSNAPF HOLDING SE 5.25% 31-10-31 EUR 100 000 102 343,91 0,93
WORLDLINE 5.25% 27-11-29 EUR 100 000 103 981,33 0,95

Distribution spécialisée 101 131,72 0,92

PICARD BOND 5.5% 01-07-27 EUR 100 000 101 131,72 0,92

Electricité 421 722,55 3,85

EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA 3.5% 21-07-31 EUR 100 000 100 875,41 0,92
ELECTRICITE DE FRANCE TF/TV PERP GBP 100 000 120 486,59 1,10
ENEL 4.25% PERP EUR 100 000 99 756,22 0,91
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.7% 20-07-80 EUR 100 000 100 604,33 0,92

FPI de détail 102 033,62 0,93

MERCIALYS 4.0% 10-09-31 EUR 100 000 102 033,62 0,93

Gestion immobilière et développement 399 826,90 3,65

CASTELLUM AB 4.125% 10-12-30 EUR 200 000 203 646,11 1,85
CTP NV 3.625% 10-03-31 EUR 100 000 98 054,42 0,90
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
CTP NV 3.875% 21-11-32 EUR 100 000 98 126,37 0,90

Hôtels, restaurants et loisirs 194 784,16 1,78

ACCOR 3.5% 04-03-33 EMTN EUR 200 000 194 784,16 1,78

Industrie aérospatiale et défense 94 839,38 0,87

BOMBARDIER 7.25% 01-07-31 USD 100 000 94 839,38 0,87

Logiciels 199 385,00 1,82

FNAC DARTY 4.75% 01-04-32 EUR 100 000 99 443,00 0,91
GETLINK 4.125% 15-04-30 EUR 100 000 99 942,00 0,91

Machines 300 258,43 2,74

CEME E3R+4.5% 30-09-31 EUR 100 000 100 217,08 0,92
VALLOUREC 7.5% 15-04-32 USD 200 000 200 041,35 1,82

Marchés de capitaux 1 046 263,07 9,56

GOLDSTORY SAS 6.75% 01-02-30 EUR 100 000 104 244,78 0,95
HLD EUROPE SCA 4.125% 02-04-30 EUR 100 000 100 206,00 0,92
OVH GROUPE SAS 4.75% 05-02-31 EUR 100 000 99 821,08 0,91
PLT VII FINANCE SA RL E3R+3.5% 15-06-31 EUR 100 000 100 303,05 0,92
QPARK HOLDING I BV 5.125% 15-02-30 EUR 100 000 101 992,65 0,93
RAIFFEISEN BANK INTL AG 3.5% 18-02-32 EUR 100 000 98 932,33 0,90
SIGMA HOLDCO BV 5.75% 15-05-26 EUR 100 000 27 780,38 0,25
UNITED GROUP BV 6.5% 31-10-31 EUR 100 000 101 453,18 0,93
UNITED GROUP BV 6.75% 15-02-31 EUR 100 000 102 678,25 0,94
VERISURE HOLDING AB 5.5% 15-05-30 EUR 200 000 208 851,37 1,91

Matériaux de construction 100 142,50 0,91

SPCM 4.5% 15-03-32 EUR 100 000 100 142,50 0,91

Ordinateurs et périphériques 112 515,14 1,03

ASMODEE GROUP AB 5.75% 15-12-29 EUR 200 000 112 515,14 1,03

Produits de soins personnels 100 907,00 0,92

ONTEX GROUP NV 5.25% 15-04-30 EUR 100 000 100 907,00 0,92

Produits pharmaceutiques 100 530,99 0,92

ITM ENTREPRISES 4.125% 29-01-30 EUR 100 000 100 530,99 0,92

Services aux collectivités 204 521,07 1,87

IREN 4.5% PERP EUR 100 000 100 381,68 0,92
NEINOR HOMES 5.875% 15-02-30 EUR 100 000 104 139,39 0,95

Services aux entreprises 100 149,00 0,91

ARENA LUXEMBOURG FINANCE SARL E3R+2.5% 01-05-30 EUR 100 000 100 149,00 0,91
ITELYUM REGENERATION 5.75% 15-04-30 EUR 100 000 99 393,00 0,91
SECHE ENVIRONNEMENT 4.5% 25-03-30 EUR 100 000 100 141,50 0,91
TAKKO FASHION 10.25% 15-04-30 EUR 100 000 111 070,26 1,02

Services clientèle divers 100 936,96 0,92

KAPLA 5.0% 30-04-31 EUR 100 000 100 936,96 0,92

Services de télécommunication diversifiés 625 917,10 5,72

ILIAD 4.25% 15-12-29 EUR 100 000 102 322,30 0,93
ILIAD HOLDING SAS 5.375% 15-04-30 EUR 100 000 102 280,74 0,93
PROXIMUS 4.75% PERP EUR 200 000 202 114,99 1,85
TELEFONICA EUROPE BV 5.7522% PERP EUR 200 000 219 199,07 2,01

Services de télécommunication mobile 189 560,60 1,73

INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIANE 3.75% 01-04-30 EUR 100 000 99 817,27 0,91
VODAFONE GROUP 3.25% 04-06-81 USD 100 000 89 743,33 0,82

Services financiers diversifiés 934 985,96 8,54

AAREAL BK 5.625% 12-12-34 EMTN EUR 100 000 102 412,62 0,94
AAREAL BK AUTRE R+7.18% PERP EUR 200 000 221 352,13 2,02
BANCO DE CREDITO SOCIAL 5.25% 27-11-31 EUR 100 000 103 110,33 0,94
BUBBLES BID 6.5% 30-09-31 EUR 100 000 100 272,11 0,92
KOMMUNALKREDIT 4.25% 01-04-31 EUR 100 000 99 494,64 0,91
SOGECAP 5.0% 03-04-45 EUR 100 000 102 307,45 0,93
UPFIELD BV 6.875% 02-07-29 EUR 200 000 206 036,68 1,88
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) 304 126,02 2,78

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 3.25% 22-01-30 EUR 200 000 200 768,58 1,84
TECHEM VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 675 MBH 5.375% 15-07-29 EUR 100 000 103 357,44 0,94

Transport routier et ferroviaire 102 452,58 0,94

OI EUROPEAN GROUP BV 5.25% 01-06-29 EUR 100 000 102 452,58 0,94

TITRES D’OPC 987 519,57 9,02

OPCVM 987 519,57 9,02

Gestion collective 987 519,57 9,02

OSTRUM SRI CASH Part M EUR 93 987 519,57 9,02
Total 12 150 562,85 110,97

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan 
international (GICS et NACE principalement).

INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISES

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l’exposition (*)

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

V/EUR/USD/20250424 231,74 0,00 USD 382 907,67 EUR -382 675,93

V/EUR/USD/20250424 401,05 0,00 USD 208 201,23 EUR -207 800,18

V/GBP/EUR/20250424 0,00 -1 139,67 EUR 119 090,38 GBP -120 230,05

V/USD/EUR/20250424 0,00 -18 554,38 EUR 1 512 729,56 USD -1 531 283,94

V/USD/EUR/20250424 0,00 -110,15 EUR 193 091,86 USD -193 202,01

Total 632,79 -19 804,20 2 416 020,70 -2 435 192,11

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - taux d’intérêts

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

EURO BOBL 0625 -11 0,00 -470,68 -1 295 690,00

EURO BTP 0625 -1 0,00 -980,00 -117 520,00

EURO BUND 0625 1 0,00 -2 740,00 128 830,00

EURO-OAT 0625 -7 17 500,00 0,00 -858 830,00

EURO SCHATZ 0625 4 0,00 -480,00 427 820,00

     Sous-total 1. 17 500,00 -4 670,68 -1 715 390,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 17 500,00 -4 670,68 -1 715 390,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

     Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

     Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

     Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

     Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d’une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Synthèse de l’inventaire
Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 12 150 562,85

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -19 171,41

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 12 829,32

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 36 785,50

Autres passifs (-) -1 231 742,77

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 10 949 263,49

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part LBPAM ISR EURO HIGH YIELD I EUR 1 023,01000 10 702,98
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