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Orientation des placements

CLASSIFICATION

Actions frangaises.

DELEGATION DE GESTION FINANCIERE

LBP AM a délégué a Tocqueville Finance SA, une partie de la gestion financiere du portefeuille du FCP afin de faire
bénéficier les porteurs de la connaissance et de la recherche fondamentale réalisée par Tocqueville Finance SA sur la
classe d'actif des petites et moyennes capitalisations.

OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du FCP est d'offrir un portefeuille principalement composé de valeurs frangaises représentant
les petites capitalisations.

L'action du gérant vise a bénéficier, sur la période de placement recommandée (au minimum 5 ans), de la dynamique
de ces valeurs.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le FCP est géré activement et de maniére discrétionnaire. Le FCP n'est pas géré en référence a un indice.

Il n'existe pas d'indicateur de référence caractéristique de l'univers d’investissement, c'est-a-dire celui des micro-
capitalisations francaises.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

STRATEGIES UTILISEES

Le choix des actions s'effectue en fonction de la qualité intrinséque des sociétés ainsi que des perspectives d'évolution
de leur secteur d'activité. La politique de gestion vise a sélectionner, pour chacun de ces pays, des titres de petites
capitalisations dont le potentiel de valorisation et la capacité bénéficiaire sont estimés les plus attractifs.

Le portefeuille estinvestiau minimum a 75 % en actions éligibles au DSK conformément a la Loi de Finances pour 2005
relatif aux FCP éligibles aux contrats DSK, et notamment en actions de micro-capitalisation de I'Espace Economique
Européen (hors Liechtenstein), dont la capitalisation boursiere est inférieure a 150 millions d'euros a lI'achat et en
actions admises sur les marchés réglementés de valeurs de croissance, pour autant qu'elles aient été acquises avant
le 31 décembre 2004.

Le portefeuille peut également étre investi sur des petites et moyennes capitalisations.

L'exposition du FCP au risque actions est au minimum de 75 % dont 60 % minimum d’exposition au risque actions
francaises.

La sélection de valeurs est au cceur de la stratégie d'investissement. Lanalyse fondamentale menant a cette sélection
fait appel a différentes sources de performance:

—Analyse fondamentale des sociétés et de leur management.

L'analyse qualitative est fondée sur I'évolution du secteur d'activité, la stratégie et la performance opérationnelle
des sociétés. Sont privilégiées les sociétés gagnant des parts de marchés dans leur secteur, et qui disposent
d'une stratégie de développement interne et/ou externe qui a déja fait ses preuves. La qualité du reporting
interne et externe de la société est aussi un critére de sélection.

—Analyse financiére et boursiére des valeurs.
L'analyse quantitative s'appuie sur I'étude des principaux ratios financiers (valorisation relative, anticipations
positives sur les bénéfices, changements de tendances a court terme des cours).

—Contactsréguliersaveclesdirigeantsdesociétésquisontunélémentclédelagénérationd’'idéesd’investissement
afin d'apprécier la qualité des équipes managériales, et d'appréhender au mieux les modéles économiques et la
stratégie des entreprises.
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Il ORIENTATION DES PLACEMENTS

Ces différentes sources de performance sont autant d'éléments d’aide a la décision sur la sélection de valeurs.
LBP AM a délégué a Tocqueville Finance SA, a I'exclusion de toute autre opération et de tout autre actif:

—lesachats et ventes d'actions (a I'exclusion des droits de vote attachés aux actions) répondant aux caractéristiques
prévues a la rubrique “Actions” ci-apreés, et les ventes de titres intégrant des dérivés sur actions résultant d'une
opération sur titres;

—les achats et ventes de titres de créance répondant aux caractéristiques prévues a la rubrique « Titres de créance
et instruments du marché monétaire » ci-apres;

—les souscriptions/ rachat de parts ou actions d’'OPCVM francais ou européens et FIA de droit francais:

® de classification « Actions frangaises », « Actions de pays de la zone euro », « Actions des pays de I'union
Européenne », ou « Actions internationales », ou s'agissant des OPCVM de droit européen toute classification
équivalente,

® et répondant aux caractéristiques prévues a la rubrique « Parts ou actions d'OPCVM, de FIA et de fonds
d'investissement de droit étranger »,

—les opérations sur instruments dérivés listés de type futures ou options sur action ou indice action, et futures de
change sur marchés réglementés répondant aux caractéristiques prévues a la rubrique « Instruments financiers
dérivés ».

La liste des actifs permettant de réaliser cette stratégie est décrite ci-dessous.
TECHNIQUES ET INSTRUMENTS UTILISES

1. Actifs (hors dérivés intégrés)

B Actions

Le portefeuille estinvestiau minimum a 75 % en actions éligibles au DSK conformément a la Loi de Finances pour 2005
relatif aux FCP éligibles aux contrats DSK, et notamment en actions de micro-capitalisation de I'Espace Economique
Européen (hors Liechtenstein), dont la capitalisation boursiére est inférieure a 150 millions d'euros a I'achat et en
actions admises sur les marchés réglementés de valeurs de croissance, pour autant qu'elles aient été acquises avant
le 31 décembre 2004.

Le portefeuille est investi au minimum a 60 % en titres émis par des émetteurs dont le siege social est établi dans un
Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'laccord sur I'Espace économique européen (EEE)
non membre de I'Union européenne, et négociés sur un marché réglementé de ces mémes Etats.

Le portefeuille peut également étre investi sur des petites et moyennes capitalisations. Le FCP pourra détenir, de
maniére accessoire, des valeurs non cotées.

Les titres sont sélectionnés selon les critéres présentés dans la stratégie d'investissement.

I Parts ou actions d’'OPCVM, de FIA et de fonds d’investissement de droit étranger:

Danslalimite de 10 % de l'actif net, le FCP peut également investir en parts ou actions d'OPCVM francais ou européens
et en parts ou actions de FIA de droit francgais.

Ces OPCVM et FIA peuvent étre notamment spécialisés sur les stratégies de gestion auxquelles le FCP n'a pas recours
dans le cadre de sa stratégie d'investissement. Cette diversification restera accessoire et a pour but de créer de la
valeur ajoutée, dans un cadre de risque maitrisé.

Le FCP se réserve la possibilité d'acquérir des parts ou actions d'OPCVM et FIA gérés par LBP AM ou une société liée.

W Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le FCP peut investir, dans la limite de 10 % de I'actif net, dans des titres de créance et autres instruments du marché
monétaire, libellés dans une devise d'un pays membre de 'OCDE (titres a taux fixe, taux variable, taux révisable ou
indexés). Ces titres sont soit des emprunts gouvernementaux, soit des émissions du secteur privé, sans répartition
prédéfinie entre dette publique et dette privée.

Ces titres ont a I'acquisition une notation minimale BBB-/Baa3 (catégorie “Investment Grade”) en application de la
méthode de Bale (laquelle prévoit qu’en cas de notation du titre par les principales agences existantes (Standard &
Poor’s, Moody's, Fitch), la note d’agence retenue est (i) la note la plus basse des deux meilleures, si le titre est noté par
trois agences au moins; ou (ii) la moins bonne des deux notes, si le titre n'est noté que par deux agences; ou (iii) la
note délivrée par I'unique agence qui aura noté le titre, si le titre n'est noté que par une seule agence) ou une notation
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Il ORIENTATION DES PLACEMENTS

jugée équivalente par la société de gestion, sous réserve de I'éligibilité de I'émetteur au regard de I'analyse interne du
profil rendement/risques du titre (rentabilité, crédit, liquidité, maturité).

Le FCP ne peut détenir plus de 10 % de I'actif net en titres non notés. Les titres non notés devront bénéficier d'une
évaluation interne par la Société de gestion. Certaines de ces émissions peuvent présenter des caractéristiques
spéculatives.

A partir de I'univers d'investissement défini ci-dessus (zone géographique, notation minimales a I'acquisition et en
détention), la Société de gestion procede a une analyse interne du risque de crédit pour sélectionner ou céder un
titre. Elle ne recourt pas mécaniquement et exclusivement a des notations fournies par les agences de notation
mais int&gre sa propre analyse du profil rendement/risques (rentabilité, crédit, liquidité, maturité), pour décider de
I'acquisition du titre et de sa conservation ou de sa cession en cas d'évolution de |la notation du titre.

2. Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés peuvent étre utilisés afin de mettre en ceuvre des stratégies de couverture ou
d’'exposition auxquelles le FCP a recours dans le cadre de sa stratégie d’investissement.

—Futures et options sur actions ou indices actions sur marchés réglementés, organisés ou de gré a gré, swaps de
gré a gré a des fins de couverture ou d'exposition sur les actions ou indices actions.
—Swaps d'indices a des fins de couverture ou d'exposition sur taux, actions et change.

—Futures et options de change sur marchés réglementés, organisés ou de gré a gré et change a terme a des fins
de couverture ou d'exposition sur les devises.

—Futures et options de taux sur marchés réglementés, organisés ou de gré a gré et swaps de taux de gré a gré a
des fins de couverture ou d'exposition sur taux.

Les indices sous-jacents a ces instruments essentiellement des indices actions de la zone euro ont une fréquence de
re-balancement au minimum mensuelle, sans colt significatif pour le portefeuille du FCP.

L'ensemble de ces instruments est utilisé par la gestion afin de prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille
et/ou de l'exposer aux risques liés aux secteurs d'activités et zones géographiques, pour poursuivre I'objectif de
gestion du FCP.

La limite de I'engagement sur 'ensemble de ces marchés est de 10 % de l'actif net du FCP.

3. Titres intégrant des dérivés

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, le FCP peut également investir, dans la limite de 10 % de I'actif net,
dans des titres intégrant des dérivés (bons de souscription, warrants...), sur actions, change, ou taux.

4, Dépots d’'espéces

Le FCP se réserve la possibilité d'intervenir sur les dépdts, essentiellement a des fins de gestion de sa trésorerie, dans
la limite de 25 % de l'actif net.

5. Emprunts d’espéces

Le FCP peutemprunter auprésde son dépositaire,de maniere temporaire, jusqu’alo % de son actifen espéce pour faire
face a des opérations liées 3 ses flux (investissements et désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/
rachats...).

6. Opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres

I Nature des opérations utilisées

Aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, le FCP peut effectuer des opérations d’acquisition et de cession
temporaire de titres (des opérations de prises et mises en pension livrées contre especes, des opérations de préts et
emprunts de titres).

B Nature des interventions, I'’ensemble des opérations devant étre limitées a la réalisation de l'objectif de
gestion:

Ces opérations ont vocation a assurer 'objectif de gestion et notamment a permettre la saisie d'opportunité sur
les marchés en vue d’'améliorer la performance du portefeuille, d'optimiser la gestion de la trésorerie ainsi que les
revenus du FCP.
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Il ORIENTATION DES PLACEMENTS

B Types d’actifs pouvant faire 'objet de ces opérations

Les actifs pouvant faire 'objet de ces opérations sont des titres éligibles a la stratégie d'investissement (actions, titres
de créance et instruments des marchés obligataire et monétaire tels que décrits dans la rubrique “Actifs (hors dérivés
intégrés)”).

B Niveau d'utilisation envisagé et autorisé

Le FCP peut intervenir sur des opérations de cession(s) temporaire(s) dans la limite d'une fois l'actif et sur des
opérations d'acquisition(s) temporaire(s) dans la limite d’'une fois 'actif.

Le niveau d'utilisation envisagé sur les opérations de cession temporaire et sur les opérations d'acquisition temporaire
sera, pour chacune d'entre elles, inférieur a 20 % de I'actif net.

I Critéres déterminant le choix des contreparties

Une procédure de sélection des contreparties avec lesquelles ces opérations sont passées permet de prévenir le
risque de conflit d'intéréts lors du recours a ces opérations.

Des informations complémentaires relatives a la procédure de choix des contreparties figurent a la rubrique “frais et
commissions”.

Les contreparties utilisées dans le cadre d'opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres sont des
établissements financiers ayant leur siege social dans 'OCDE et de notation minimale BBB-au moment de I'exécution
de la transaction.

B Rémunération

Des informations complémentaires figurent a la rubrique “Frais et commissions”.

7. Contrats constituant des garanties financiéres

Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir et consentir des garanties financieres, en titres
OU en especes, et réinvestir les especes recues en garantie uniquement dans des parts ou actions d'OPC monétaires
court terme, dans des obligations d’'Etat de haute qualité, dans des prises en pension de titres éligibles a la stratégie
d'investissement ou en dépdbts aupres d'établissement de crédit.
Les garanties financiéres recues respectent les régles suivantes:

—Qualité de crédit des émetteurs: les garanties financiéres recues en titres sont soit des obligations d'Etat de
I'OCDE, soit des obligations supranationales, soit des obligations sécurisées (sans limite de maturité);

—Liquidité: les garanties financiéres recues autrement qu’'en espéces doivent étre liquides et négociées a des prix
transparents;

—Corrélation: les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie;

—Diversification: le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10 % de I'actif net;
I'exposition a un émetteur de garantie donné n'excéde pas 20 % de I'actif net;

—Conservation: toute garantie financiere regue est détenue auprés du dépositaire du FCP ou par un de ses agents
ou tiers sous son contrdle, ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance prudentielle.

Conformément a sa politique interne de gestion des garanties financiére, la Société de gestion détermine:
—Le niveau de garantie financiére requis; et

—Le niveau de décote applicable aux actifs recus au titre de garantie financiére, notamment en fonction de leur
nature, de la qualité de crédit des émetteurs, de leur maturité, de leur devise de référence et de leur liquidité et
volatilité.

La Société de gestion procédera, selon les regles d'évaluation prévues dans ce prospectus, a une valorisation
quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge seront
réalisés conformément aux termes des contrats de garantie financiére.
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Il ORIENTATION DES PLACEMENTS

PROFIL DE RISQUE

Le FCP reléve de la classification “Actions frangaises”. De ce fait, il comporte des risques liés a ses investissements sur
les marchés actions frangais.

Les principaux risques auxguels s'expose l'investisseur sont:

Risque actions: en raison de son objectif de gestion, le FCP est exposé au risque actions. Ainsi, si les marchés
actionsauxquelsle portefeuille estexposé, baissent, lavaleurliquidativedu FCP peut baisser. Plus particulierement,
une baisse des marchés actions frangais peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Plus particulierement, I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les actions de micro-capitalisations,
de petites et moyennes capitalisations, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des
risques de volatilité entrainant une baisse de la valeur liquidative du FCP plus importante et plus rapide.
Lexposition du FCP au risque actions est au minimum de 75 % dont 60 % minimum d’exposition au risque
actions francgaises.

Risque de liquidité: les marchés sur lesquels le FCP intervient peuvent étre affectés par un manque de liquidité
temporaire. Ces déreglements de marché peuvent impacter les conditions de prix auxquelles le FCP peut étre
amené a liquider, initier ou modifier ses positions.

Risque de perte en capital: le FCP n'offre pas de garantie en capital; il existe un risque que le capital investi ne
soit pas intégralement restitué.

Risque de durabilité: out événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de I'investissement.
La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de
I'exposition du portefeuille, y compris I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets
négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les sociétés en portefeuille via une série de mécanismes,
notamment: 1) une baisse des revenus; 2) des colts plus élevés; 3) des pertes ou une dépréciation de la valeur
des actifs; 4) un colt du capital plus élevé et 5) des amendes ou risques réglementaires.

Les risques accessoires sont les suivants:

Risque lié aux instruments non cotés: ce risque provient du mode de valorisation et de la faible liquidité des
instruments non cotés sur un marché réglementé. Ce risque reste accessoire.

Risque de contrepartie lié a I'utilisation de produits gré a gré (dérivés) ou a celui résultant des opérations
d’acquisition et cession temporaires de titres: le FCP est exposé au risque de non-paiement par la contrepartie
avec laquelle I'opération est négociée. Ce risque peut se matérialiser par une baisse de la valeur liquidative du FCP.
Outre le risque de contrepartie présenté ci-dessus, les risques associés aux opérations d'acquisitions et de
cessions temporaires de titres peuvent notamment étre des risques de liquidité, juridique (il s'agit du risque
de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties) et opérationnels (risque de reglement
livraison).

Risque lié a I'utilisation d’instruments financiers dérivés: les stratégies mises en ceuvre via les instruments
financiers dérivés proviennent des anticipations de I'équipe de gestion. Si I'évolution des marchés ne se révele
pas conforme aux stratégies mises en ceuvre, cela pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque de change: il provient du risque de baisse des différentes devises des titres en portefeuille par rapport
a la devise référence du portefeuille, I'euro. Cette exposition peut étre réduite par l'utilisation des différents
instruments financiers présentés dans le cadre de la stratégie d'investissement. Cependant, une dépréciation
des devises sur lesquelles le portefeuille est investi par rapport a I'euro pourrait entrainer une baisse de la valeur
liguidative du FCP.

Risque de taux lié aux variations des taux d’intérét: il s'agit du risque de baisse des instruments de taux
découlant des variations de taux d'intérét. Il est mesuré par la sensibilité. En période de hausse (en cas de
sensibilité positive) ou de baisse (en cas de sensibilité négative) des taux d'intérét, la valeur liquidative du FCP
pourra baisser.

Risque de crédit: En cas de défaillance ou de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de la baisse
de leur notation par les agences de notation financiere, la valeur des obligations dans lesquelles est investi le
FCP baissera; cette baisse pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative.
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Il ORIENTATION DES PLACEMENTS

DUREE DE PLACEMENT RECOMMANDEE

La durée de placement recommandée est au minimum de 5 ans.
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Rapport de Gestion

INFORMATIONS REGLEMENTAIRES CONCERNANT L'OPCVM

Néant

COMMENTAIRE DE GESTION

Sur la période sous revue (juillet 2022 — juin 2023), I'élément macro-économique le plus marquant a sans doute été
la hausse historique des taux d'intérét (les taux allemands a 10 ans sont par exemple passés de 1,3 % a 2,4 %). Cette
évolution n'a toutefois pas empéché les principaux indices d'actions européennes de progresser puisqu'apreés avoir
touché un point bas en octobre 2022 (mois qui a marqué le pic d'inflation en Europe), ils ont vigoureusement rebondi
dans l'anticipation de politiques monétaires moins restrictives et de la réouverture de I'économie chinoise apres
plusieurs confinements sanitaires.

Cependant, nous avons observé durant cette période des disparités sensibles en fonction des tailles de capitalisation,
les plus grandes surperformant significativement les plus petites. A titre indicatif, du 30/06/2022 au 30/06/2023,
les indices dividendes nets réinvestis CAC 40®, CAC Mid & Small, CAC Small et MSCI EMU Micro ont enregistré des
performances respectives de + 27,9 %, + 10,3 %, + 49 % et - 1,2 %.

Dans le portefeuille, les plus forts contributeurs a la performance sur la période ont été Biocorp (+ 133 pb), ESI Group
(+120 pb), Clasquin (+ 112 pb) et CS Group (+ 82 pb). A contrario, Largo (- 96 pb), Bigben Interactive (- 85 pb), Aures
Technologies (- 78 pb) et 2 CRSI (- 70 pb) ont pesé sur la performance du fonds. Notons que I'environnement a été
particulierement propice aux opérations d’acquisition, ainsi, dans le portefeuille, Biocorp, ESI group et CS group
ont tous trois fait I'objet d'offres publiques d'acquisition de la part de grands groupes (resp. Novo Nordisk, Keysight
Technologies et Sopra Steria).

En ce qui concerne les mouvements, citons les achats en Biocorp: société frangaise MedTech spécialisée dans le
développement d'équipements d'observance thérapeutique des traitements injectables et qui a noué des accords
avec plusieurs grandes sociétés pharmaceutiques, Abeo: un des principaux fournisseurs d'équipements sportifs
en Europe dans des marchés de niche, et Winfarm: société frangaise spécialisée dans le conseil, la conception, la
distribution et la vente de produits spécialisés a destination du monde agricole, en particulier dans le domaine du
paysagisme et pour le monde équestre. Le fonds a par ailleurs fait face a un mouvement de décollecte significatif,
les ventes liées a ce mouvement de passif ont été mises a profit pour remanier les positions en fonction de notre
degré de conviction et des risques pergus. Entre autres, nous avons cédé les positions en 2CRSI, Aures Technologies,
Claranova, Graines Voltz, lervolino, Kerlink, NHOA, Wallix, Llama Group et Reworld.

Au 30/06/2023, le fonds est investi a 89,2 % en actions et comporte 45 titres en portefeuille.

PERFORMANCES
Performances Fonds
Surlan -1,70 %
Sur 3 ans 421 %
Sur5ans 7,29 %

Les performances sont présentées coupons réinvestis / dividendes réinvestis.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

RISQUE GLOBAL

L'évaluation du risque global du portefeuille est réalisée par la méthode de calcul de 'engagement. Lengagement est
limité réglementairement a 100 % de I'actif net.

Aucun des actifs de votre OPC n'a fait I'objet d'un traitement spécial en raison de leur nature non liquide.
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Il RAPPORT DE GESTION

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE AU COURS DE L'EXERCICE

Titres Acquisitions Cessions Total
OSTRUM SRI CASH Part M 1109 843,28 3036116,91 4145 960,19
NEURONES - 1160 598,05 1160 598,05
REWORLD MEDIA - 1009 860,23 1009 860,23
LA FRANCAISE DE LENERGIE - 811157,08 811157,08
CATANA GROUP - 751 022,70 751022,70
HIGH CO = 747 537,23 747 537,23
ESI GROUP - 682 608,44 682 608,44
VISIATIV SA 94161,77 526 087,28 620 249,05
CS Group SA - 603 750,00 603 750,00
Quadient SA 30141,10 559 729,30 589 870,40

EFFET DE LEVIER

Le niveau maximal de levier de 'OPC n'a pas été modifié au cours de I'exercice.
- Niveau maximal de levier de 'OPC calculé selon la méthode de I'engagement : 210,00 %,
- Niveau maximal de levier de 'OPC calculé selon la méthode brute : 300,00 %.

Le montant total de levier auquel 'OPC a recours est de :
-100,00 % selon la méthode de 'engagement,
-98,49 % selon la méthode brute.

Lesgarantiesfinancieresrecues ou données par 'OPC sont uniquement en especes en Euro et réinvesties uniquement
dans des parts ou actions d'OPC monétaires court terme ou en dépodts aupres d'établissements de crédit.

CRITERES SOCIAUX, ENVIRONNEMENTAUX ET DE QUALITE DE GOUVERNANCE (ESG)

Les critéres ESG ne sont pas pris en compte dans le cadre de la gestion de votre OPCVM.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne
en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

INFORMATIONS RELATIVES AUX CESSIONS ET ACQUISITIONS TEMPORAIRES
DE TITRES (CATT) ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES DE TYPE CONTRAT
D'ECHANGE SUR RENDEMENT GLOBAL (TOTAL RETURN SWAP (TRS)):

Le fonds n'a eu ni recours aux cessions et acquisitions temporaires de titres (CATT), ni aux Total Return Swap (TRS).

OPCVM : INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Exposition sous-jacente atteinte au travers des instruments financiers dérivés /
Identité des contreparties a ces transactions financiéres dérivés / Type et
montant des garanties financiéres recues par 'OPCVM afin de réduire le risque de
contrepartie

Au cours de I'année sous revue, 'OPC n'a pas eu recours a des produits dérivés.

A fin juin 2023, il Ny avait pas de dérivé OTC dans le portefeuille.
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Il RAPPORT DE GESTION

PROCEDURE DE SUIVI ET DE SELECTION DES INTERMEDIAIRES

Des critéres de choix ont été sélectionnés. Tous les six mois, une notation reprenant ces critéres est effectuée et est
commentée en comité des intermédiaires.

Les intermédiaires sont retenus en fonction de la note obtenue et du nombre d'intermédiaires souhaité par le comité.
Un classement est mis en place en fonction de la note et des objectifs de pourcentage de volumes sont attribués a
chaque intermédiaire.

Ce choix donne lieu a une liste qui est mise a jour par le middle office et qui est consultable sur I'intranet de la société.

Ladirection desrisquesréalise de facon permanente le suividesintermédiaires et contreparties, un reporting mensuel
sur l'application de cette liste et des volumes de transactions réalisés avec chaque intermédiaire est produit.

La direction du contrble interne effectue un contréle de 2¢ niveau en s’assurant de I'existence et de la pertinence des
contréles réalisés par le middle office.

Durant l'exercice sous revue de 'OPCVM, la procédure de choix des intermédiaires a été appliquée et contrdlée.
Aucun mangquement significatif n'a été relevé.

POLITIQUE D'’EXERCICE DES DROITS DE VOTE

La Banque Postale Asset Management tient a la disposition de tous les porteurs, un document intitulé « Politique
de vote » qui présente les conditions dans lesquelles elle exerce les droits de vote attachés aux titres détenus par les
OPCVM dont elle assure la gestion.

Ce document est consultable au siege de la société ou sur son site Internet ou peut étre adressé sur simple demande
écrite aupres de LA BANQUE POSTALE ASSET MANAGEMENT, 36 Quai Henri IV, 75004 Paris.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

La société de gestion ne publie pas de compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation dans la mesure ou elle a opté
pour un financement de la recherche sans lien avec les transactions réalisées dans les portefeuilles. La société de
gestion a, en effet, recours a un compte recherche étendu a son activité de gestion collective d’'OPC et décorrélé de
tout mécanisme de commissions de courtage partagées.

FRAIS DE RECHERCHE REELS

Les frais de recherche de I'exercice appliqués sur le fonds sont de 0,08 %.
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POLITIQUE DE REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION

1. Eléments qualitatifs

Dans le cadre de la mise en applications directives, et la gestion des OPC, les spécificités de politique de rémunération
de la société de gestion retenues sont les suivantes:

W Les collaborateurs de LBPAM sont uniguement rémunérés sur la base de leur salaire fixe et variable.

M La politique de rémunération mise en place au sein de LBPAM n'encourage pas les risques et aligne les risques
pris par le personnel avec ceux des investisseurs et ceux de |la société de gestion; elle est conforme a la stratégie
économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société de gestion.

B Le montant individuel de rémunération variable pour un collaborateur est fonction:

—de la performance globale individuelle du collaborateur, mesurée a travers I'évaluation de l'atteinte des objectifs
de I'année, de sa tenue de poste et de son niveau d'’engagement,

—de la performance globale de LBPAM pour I'année considérée, qui permet de définir le pool de rémunérations
variables pour I'ensemble des collaborateurs de LBPAM,

—du taux plafond de rémunération variable individuelle du collaborateur.

La part variable individuelle revenant au collaborateur concerné sera déterminée sur la base de criteres a la fois
quantitatifs et qualitatifs y compris la tenue de poste. Un équilibre est assuré entre ces critéres qualitatifs et
quantitatifs. Ces critéres sont déterminés par le responsable hiérarchique de chaque collaborateur et reportés
dans les formulaires des entretiens. Le niveau de performance général du collaborateur concerné sur I'année de
référence est apprécié d'une maniere formelle et globale entre le manager et son collaborateur.

Les objectifs fixés lors de I'entretien doivent permettre de servir au mieux les intéréts de la Société et de ses
investisseurs. Ils n'ont pas vocation a accroitre le niveau des risques intrinseéques de l'activité de LBPAM.

B Personnel concerné par ces dispositions: 'ensemble du personnel est concerné par cette politique.

Toute personne ayant un impact significatif sur le profil de risque de la société ou des OPC gérés et dont la
rémunération se situe dansla méme tranche que celle de la Direction et des preneurs de risque, voit sa rémunération
variable, lorsqu’elle est supérieure a 200000 €, faire I'objet d’'un paiement différé a hauteur de 50 % sur 3 ans.

W Mise en place d'ajustement des risques a posteriori: les rémunérations peuvent étre reprises tant qu'elles ne sont pas
versées par:

—Restitutions: reprise des montants provisionnés sur les années antérieures (rémunération acquise mais non
versée), applicables a I'ensemble des collaborateurs assujettis a un différé de leur rémunération variable, sur la
base de critéres quantitatifs impactant la société de gestion;

—Malus: diminution des montants provisionnés sur les années futures (rémunération non acquise et non versée),
applicables a l'opérationnel concerné, disposant d'un différé de sa rémunération variable, sur la base de critéres
guantitatifs impactant la société de gestion ou le client.

B Comité de rémunération: pour le personnel concerné par le versement d'une rémunération variable différée, le
Comité de rémunération est composé des membres du Conseil de Surveillance de LBPAM. |l s'agit de dirigeants
de La Banque Postale et d’Aegon AM, ainsi que 2 membres indépendants.

Pour I'ensemble du personnel, le comité de rémunération est composé du Directoire de LBPAM et de la DRH.
B Enveloppe de rémunération variable: selon les collaborateurs, le taux d’atteinte maximale varie entre O % et 100 %
de la rémunération fixe.

2. Eléments quantitatifs

Montant total des rémunérations sur I'exercice clos le 30 décembre 2022

Ensemble des CDI de la Société LBPAM sur I'année 2022

Fixes bruts 14 051234,53 €

Variables + primes bruts 5560 458,84 €
Ensemble des gérants

Fixes bruts 344726116 €

Variables + primes bruts 1835760,00 €
Ensemble des cadres supérieurs (non gérants)

Fixes bruts 1363 478,69 €

Variables + primes bruts 1186 007,84 €
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POLITIQUE DE REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION DELEGATAIRE DE
GESTION FINANCIERE (TOCQUEVILLE FINANCE SA)

1. Eléments qualitatifs

Dans le cadre de la mise en applications directives, et la gestion des OPC, les spécificités de politique de rémunération
de la société de gestion retenues sont les suivantes:

W Les collaborateurs de TFSA sont uniguement rémunérés sur la base de leur salaire fixe et variable.

W La politique de rémunération mise en place au sein de TFSA n'encourage pas les risques et aligne les risques
pris par le personnel avec ceux des investisseurs et ceux de la société de gestion; elle est conforme a la stratégie
économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la société de gestion.

B Le montant individuel de rémunération variable pour un collaborateur est fonction:

—de la performance globale individuelle du collaborateur, mesurée a travers I'évaluation de I'atteinte des objectifs
de l'année, de sa tenue de poste et de son niveau d'engagement,

—de la performance globale de TFSA pour I'année considérée, qui permet de définir le pool de rémunérations
variables pour 'ensemble des collaborateurs de TFSA,

—du taux plafond de rémunération variable individuelle du collaborateur.

La part variable individuelle revenant au collaborateur concerné sera déterminée sur la base de critéres a la fois
guantitatifs et qualitatifs y compris la tenue de poste. Un équilibre est assuré entre ces critéres qualitatifs et
guantitatifs. Ces critéres sont déterminés par le responsable hiérarchique de chaque collaborateur et reportés
dans les formulaires des entretiens. Le niveau de performance général du collaborateur concerné sur I'année de
référence est apprécié d'une maniére formelle et globale entre le manager et son collaborateur.

Les objectifs fixés lors de I'entretien doivent permettre de servir au mieux les intéréts de la Société et de ses
investisseurs. lls n'ont pas vocation a accroitre le niveau des risques intrinseques de l'activité de TFSA.

W Personnel concerné par ces dispositions: I'ensemble du personnel est concerné par cette politique.

Toute personne ayant un impact significatif sur le profil de risque de la société ou des OPC gérés et dont la
rémunération se situe dans la méme tranche que celle de la direction générale et des preneurs de risque, voit sa
rémunération variable, lorsqu’elle est supérieure a 100000 €, faire I'objet d'un paiement différé a hauteur de 50 %
sur 3 ans.

B Mise en place d'ajustement des risques a posteriori: les rémunérations peuvent étre reprises tant qu'elles ne sont
pas versées par:

—Restitutions: reprise des montants provisionnés sur les années antérieures (rémunération acquise mais non
versée), applicables a 'ensemble des collaborateurs assujettis a un différé de leur rémunération variable, sur la
base de critéeres quantitatifs impactant la société de gestion;

—Malus: diminution des montants provisionnés sur les années futures (rémunération non acquise et non versée),
applicables a 'opérationnel concerné, disposant d’'un différé de sa rémunération variable, sur la base de critéres
guantitatifs impactant la société de gestion ou le client.

B Comité de rémunération: I'ensemble du personnel, y compris pour le personnel concerné par le versement
d'une rémunération variable différée. Dans le cadre de l'intégration de TFSA dans le groupe LBPAM, le Conseil
d’administration de TFSA a décidé lors de sa réunion du 25 novembre 2021 de supprimer le Comité des
rémunérations de TFSA et de confier ses missions au Comité des nominations et des rémunérations de LBPAM. Ce
comité est composé de membres qui n'exercent pas de fonctions exécutives au sein de LBPAM et dont la majorité
est indépendante (quatre membres du Conseil de surveillance dont un appartenant a LBP, un a Aegon AM, et de
deux membres indépendants). Ce comité est présidé par un des membres indépendants.

B Enveloppe de rémunération variable: selon les collaborateurs, le taux d'atteinte maximale varie entre O % et 100 %
de la rémunération fixe.
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2. Eléments quantitatifs

Montant total des rémunérations sur I'exercice clos le 30 décembre 2022

Ensemble des CDI de la Société TFSA sur I'année 2022

Fixes bruts 2 541616,45 €

Variables + primes bruts 1162 864,00 €
Ensemble des gérants

Fixes bruts 1710 033,30 €

Variables + primes bruts 869 664,00 €
Ensemble des cadres supérieurs (non gérants)

Fixes bruts n/a

Variables + primes bruts n/a
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Comptes annuels

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 9 518 077,63 26735 539,25
Actions et valeurs assimilées 8 621 080,03 23943 280,25
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8621080,03 23943 280,25
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 896 997,60 2792 259,00
doyzsle Z;}F,ISA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 89699760 2792 259,00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays Etats
membres de I'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats membres de 0.00 0.00
I'UE et organismes de titrisations cotés ' '
Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres recus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 26 097,56 23 314,98
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 26 097,56 23 314,98
COMPTES FINANCIERS 135 525,53 2150193,00
Liquidités 135 525,53 2150193,00
TOTAL DE L'ACTIF 9679 700,72 28 909 047,23
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BILAN PASSIF A /06/2023 EN EUR

30/06/2023 /06/2022

CAPITAUX PROPRES
Capital 9 405 851,83 25988 617,63
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a,b) 198 057,00 2706 946,02
Résultat de I'exercice (a,b) 64 119,37 84 150,76
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 9668 028,20 28779 714,41
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 11 672,52 129 332,82
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 11672,52 129 332,82
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 9679 700,72 28909 047,23
(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 30/06/2023 EN EUR

30/06/2023 30/06/2022

OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE

30/06/2023 /06/2022

Produits sur opérations financieres

Produits sur dép6éts et sur comptes financiers 13 894,44 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 242 774,91 421 436,13
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 256 669,35 421 436,13
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 1672,05 10 452,93
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 1672,05 10 452,93
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 254 997,30 410 983,20
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 250 313,11 329 665,24
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1- 2 + 3 - 4) 4 684,19 81317,96
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 59 435,18 2832,80
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 64119,37 84.150,76
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Annexes

. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent:
m image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,
m régularité, sincérité,
= prudence,
m permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs
Le portefeuille est valorisé comme suit:

Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé sont évaluées a partir des cours les plus représentatifs parmi
les cours de Bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul d'indices de marché
reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.

Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé européen sont évaluées chaque jour de Bourse sur la base du
cours de cléture jour.

Les valeurs négociées sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évaluées chaque jour de Bourse sur la base
du cours de cléture du jour.

Les valeurs mobilieres négociées sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque jour de Bourse sur
la base du cours de cléture du jour.

Les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé en dehors de I'Union Monétaire Européenne sont évaluées
chaque jour de Bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours de devises publié
par la Banque Centrale Européenne au jour de I'évaluation.

Les valeurs mobiliéres, dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé, sont évaluées
a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion.
Ces évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses contrdles.

Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative connue.

Lestitresd’OPC étrangersvalorisant sur une base mensuelle, leursvaleurs liquidatives sont confirmées par lesadministrateurs
des fonds.

Les valorisations sont mises a jour de facon hebdomadaire sur la base d’'estimation communiquée par les administrateurs
de ces fonds et validée par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables sont valorisés actuariellement par I'application d'un taux de référence

éventuellement majoré par une marge calculée en fonction des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

a. Pour les titres dont la durée de vie résiduelle est supérieure a un an, le taux de référence retenu est celui des titres d’Etat
(BTAN ou OAT) de durée similaire;

b. Pour les titres a moins d'un an de durée de vie résiduelle, le taux de référence retenu est celui du marché interbancaire
offert a Paris, sauf pour les bons du Trésor ou le cours de référence est une moyenne des cours contribués BGN;

c. Lestitres a moins de trois mois de durée de vie résiduelle, en I'absence de sensibilité particuliere, peuvent étre évalués
suivant une progression linéaire sur la période restant a courir entre le dernier prix de référence ou de valorisation et
celui de remboursement.

Les acquisitions et cession temporaires de titres sont évaluées de la maniére suivante:

a. Préts et emprunts de titres: les titres empruntés sont évalués a leur valeur de marché. La créance ou la dette
représentative des titres prétés ou empruntés est également évaluée a la valeur de marché des titres.

b. Titres donnés ou regus en pension: les titres recus en pension sont évalués a la valeur fixée dans le contrat. La dette
représentative des titres donnés en pension est évaluée a la valeur fixée dans le contrat. Les titres donnés en pension
sont évalués a la valeur de marché.

Les opérations sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la maniére suivante:

a. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés
organisés de I'Union Monétaire Européenne sont évaluées chague jour de Bourse sur la base du cours de
compensation.
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b. Les opérations portant sur les instruments financiers a terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés
organisés étrangers sont évaluées chaque jour de Bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en
euros suivant le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au jour de I'évaluation.

c. Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés a terme ferme ont été inscrits en hors bilan pour leur
valeur de marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits en équivalent sous-
jacent.

Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d'intéréts ou d'indices sont évaluées de la maniére suivante:

a. Les contrats d'échanges de conditions d'intéréts sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du prix calculé par
actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérét) au taux d'intérét de marché.

b. Les contrats d'échanges de conditions de taux d'intérét de durée résiduelle inférieure a trois mois peuvent étre valorisés
suivant une progression linéaire sur la période restant a courir, entre le dernier prix de référence ou de valorisation et
celui au terme de l'opération.

c. Les plus ou moins-values issues des opérations d'échanges de devises sont valorisées suivant une progression linéaire
sur la période restant a courir, entre le dernier prix de référence et celui au terme de l'opération.

d. Lensemble composé d'un titre et de son contrat d'échange de taux d'intérét et/ou de devise peut faire I'objet d'une
évaluation globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de I'’échange en conformité des termes du
contrat. Cette méthode ne peut étre retenue que dans le cas particulier d'un échange affecté a un titre identifié. Par
assimilation, 'ensemble est alors valorisé comme un titre de créances.

Evaluation des contrats d’échanges financiers figurant en hors bilan. Lengagement correspond & la valeur nominale du
contrat.

La commission de souscription est non acquise au FCP, le solde rémunére le réseau placeur.
Les comptes annuels sont établis sur la base de la derniére valeur liquidative publiée de I'exercice.

Le FCP est un OPC de distribution, il pourra procéder a la distribution d'acomptes.
La valeur liquidative est établie et publié quotidiennement a I'exception des jours fériés au sens du Code du travail frangais
ainsi que du calendrier de fermeture de la Bourse de Paris.

Frais de gestion

Le prospectus prévoit que les frais de gestion s'élévent au maximum a 1.30 % TTC pour la part D.
Ces frais sont directement imputés au compte de résultat.

Les frais de recherches sont a 18089,93 euros TTC.

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par:

Le résultat:

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous
autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément disponibles
et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.

[l est augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values:

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait
I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins- values nettes
réalisées

Part(s) Affectation du résultat net

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report, | Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report,

Parts ACTYS1 possibilité de distribution d'acompte possibilité de distribution d'acompte
par décision de la société de gestion par décision de la société de gestion
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30/06/2023 30/06/2022
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ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE 28779 714,41 29 631557,83
Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC) 10 802,22 20 010,43
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -18 320 688,54 -836 888,48
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 5569 501,99 3656 602,12
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -5126 707,28 -891226,66
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 7,83
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Frais de transactions -18 332,46 -15 035,13
Différences de change 12,08 -10,71
Variations de la différence d'estimation des dépodts et instruments financiers -1230 958,41 -2 866 620,78

Différence d'estimation exercice N 813197,85 2044156,26

Différence d'estimation exercice N-1 -2 044156,26 -4910 777,04
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 4 684,19 81317,96
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D’EXERCICE 9 668 028,20 28779 714,41
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %
ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES 0,00 0,00

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
OPERATIONS DE COUVERTURE

TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS

TOTAL AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % | Taux révisable | % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Titres de créances 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Comptes financiers 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 135525,53| 1,40

Opérations temporaires sur titres 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

Comptes financiers 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

Autres opérations 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-

BILAN(*)

< 3 mois

%

13 mois -

1an]

% 11-3 ans]

%

13-5ans]

%

Dépots 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Obligations et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
assimilées

Titres de créances 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
St‘::;atmstempma"ess“r 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Comptes financiers 135 525,53 1,40 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
tci’t‘::;at'mstemp°'a"essur 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Comptes financiers 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00| 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D’EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 2 Devise 3 Devise N

Devise 1

GBP AUTRE(S)

Montant Montant Montant Montant

Opérations de cession sur

Dépots 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Titres de créances 0,00/ 0,00 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
OPC 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Créances 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Comptes financiers 392516 0,04 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

instruments financiers 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
Dettes 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0,00
Comptes financiers 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0,00
HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00, 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0,00
Autres opérations 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/06/2023
CREANCES
Ventes a reglement différé 6 616,21
Coupons et dividendes en espéces 19 481,35
TOTAL DES CREANCES 26 097,56

DETTES

LA BANQUE POSTALE ASSET MANAGEMENT | Rapport annuel ACTYS 1 au 30 juin 2023
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Frais de gestion fixe 8 775,70

Autres dettes 2 896,82

TOTAL DES DETTES 1 672,52

TOTAL DETTES ET CREANCES 14 425,04
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Parts souscrites durant I'exercice 6,00000 10 802,22
Parts rachetées durant I'exercice -10109,50091 -18 320 688,54
Solde net des souscriptions/rachats -10103,50091 -18 309 886,32
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 5245,41909

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 53,76
Commissions de souscription acquises 53,76
Commissions de rachat acquises 0,00

3.7. FRAIS DE GESTION

Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 23222318
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Frais de recherche 18 089,93
Pourcentage de frais de recherche 0,08

3.8. ENGAGEMENTS REGCUS ET DONNES

3.8.1. Garanties recues par I'OPC:

Néant

3.8.2. Autres engagements recus et/ou donnés:

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/06/2023
‘ Titres pris en pension livrée 0,00
‘ Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépdts de garantie

30/06/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers recus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/06/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 64119,37 84150,76
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 64119,37 84150,76
Affectation

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de |'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 64 119,37 84150,76
Total 64119,37 84150,76

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values nettes

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 198 057,00 2706 946,02
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 198 057,00 2706 946,02
Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 198 057,00 2706 946,02
Total 198 057,00 2706 946,02

3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'ENTITE AU

COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

28/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023

Actif net en EUR 23191 646,67 21148 424,31 29 631557,83 28779 714,41 9668 028,20
Nombre de titres 17 006,00000 16 306,00000 15758,00000 15 348,92000 5245,41909
Valeur liquidative unitaire 1363,73 1296,97 1880,41 1875,03 184313
Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 34,45 -54,52 169,16 176,36 37,75
Capitalisation unitaire sur résultat 0,84 -7,21 517 5,48 12,22
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3.12 INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qte Nb‘re Vel PO LS
ou nominal actuelle Net
Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé
FRANCE
ABEO SA EUR 8 646 146 982,00 152
ACTIELEC TECHNOLOGIE EUR 37550 173 481,00 1,79
ATEME SA EUR 3071 29 543,02 0,30
BASTIDE LE CONFORT MEDICAL EUR 10 540 301 444,00 312
BIGBEN INTERACTIVE EUR 24 245 128 983,40 1,33
BILENDI SA EUR 12 049 233 991,58 2,42
BIOCORP PRODUCTION SA EUR 8 413 286 883,30 2,97
CATANA GROUP EUR 70 035 490 245,00 507
CATERING INTL ET SERVICES EUR 10975 109 750,00 113
CLASQUIN EUR 3941 292 422,20 3,02
COGELEC SAS EUR 28223 222 961,70 2,31
DELFINGEN INDUSTRY EUR 2192 116176,00 1,20
DONT NOD ENTERTAINMENT SA EUR 24 520 196 160,00 2,03
EKINOPS EUR 48 513 384 708,09 398
ENTECH SACA EUR 26 374 237 893,48 2,46
ESI GROUP EUR 567 83 916,00 0,87
ESKER SA EUR 703 97 435,80 1,01
FLEURY MICHON EUR 6639 132 448,05 1,37
FOCUS ENTERTAINMENT SA EUR 6 467 278 081,00 2,88
GUERBET EUR 3854 65 518,00 0,68
HIGH CO EUR 56123 258165,80 2,67
HOPSCOTCH GROUPE SA EUR 1696 31969,60 0,33
LA FRANCAISE DE LENERGIE EUR 7 557 365 003,10 3,78
LARGO SA EUR 27 048 321872 0,33
LEXIBOOK LINGUISTIC ELECTRONIC SYSTEM EUR 44774 121 036,76 1,26
LINEDATA SERVICES EUR 1774 98 279,60 1,01
MCPHY ENERGY SA EUR 4 337 36 344,06 0,37
NEURONES EUR 10121 403 82790 4,18
Quadient SA EUR nn7 209 666,62 2,17
RIBER SA EUR 33435 71216,55 0,73
SERGEFERRARI GROUP SA EUR 26 599 396 325,10 4,10
SIDETRADE EUR 1491 208 740,00 2,16
STENTYS-PROMESSES EUR 109 642 0,00 0,00
STREAMWIDE EUR 4 067 65 885,40 0,68
THERMADOR GROUPE EUR 2705 222 892,00 2,31
TOUAX EUR 29 030 199 726,40 2,07
TOUR EIFFEL EUR 1355 19 64750 0,21
VETOQUINOL EUR 4182 382 234,80 395
VISIATIV SA EUR 8 663 263 355,20 2,73
WE CONNECT EUR 13961 185 681,30 1,92
WINFARM SAS EUR 12397 197 112,30 2,04
XILAM ANIMATION EUR 5291 139 682,40 1,44
TOTAL FRANCE 7 918 003,13 81,90
ITALIE
ALA SPA/NAPOLI EUR 12 482 171 003,40 1,77
CY4GATE SPA EUR 24275 213134,50 2,20
TOTAL ITALIE 384137,90 3,97
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INVENTAIRE (suite)

_ . . Qté Nbre Valeur % Actif
Désignation des valeurs Devise .
ou nominal actuelle Net
LUXEMBOURG

SWORD GROUP EUR 7779 318 939,00 3,30
TOTAL LUXEMBOURG 318 939,00 3,30

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 8 621 080,03 89,17

TOTAL Actions et valeurs assimilées 8 621 080,03 89,17

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d’autres pays

FRANCE
OSTRUM SRI CASH Part M EUR 90 896 997,60 9,28
TOTAL FRANCE 896 997,60 9,28
TOTAL OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non 896 997,60 9,28

professionnels et équivalents d’autres pays
TOTAL Organismes de placement collectif 896 997,60 9,28
Créances 26 097,56 0,27
Dettes -11 672,52 -0,12
Comptes financiers 135 525,53 1,40
Actif net 9 668 028,20 100,00
Parts ACTYS1 EUR 524541909 184313
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ACTYS 1

Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
La Banque Postale Asset Management

36, quai Henri IV
75004 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 30 juin 2023

Aux porteurs de parts du FCP ACTYS 1,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif ACTYS 1
constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a I'exercice clos le 30
juin 2023, tels gqu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société anonyme au capital de 200 000 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre d'lle-de-France

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
408 272 375 RCS Nanterre

TVA: FR 77 408 272 375

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 juillet 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce
qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des
comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le controble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’'audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contréle interne pertinent pour |'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de 'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

En raison des délais de communication de certaines informations nécessaires a la finalisation
de nos travaux, le présent rapport est émisle 02 novembre 2023

Paris La Défense, le 02 novembre 2023

Le Commissaire aux Comptes

Scacchi & Associés

Olivier GALIENNE
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