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Orientation des placements

CLASSIFICATION
Actions internationales.

OBJECTIF DE GESTION 
L’objectif du FCP est double :

	– Chercher à obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans minimum, une performance supérieure à 
celle de l’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis (indicateur de référence- code Bloomberg SPTR500N), tout 
en étant limitée en raison du respect d’un écart de suivi de 4 % maximum par rapport à l’indice sur un horizon 
annuel.

	– Mettre en œuvre une stratégie d’investissement socialement responsable (ISR).

Le risque de change sur la part H du FCP étant totalement couvert, ce risque de change étant par ailleurs présent 
dans les parts I, R et GP du fait d’expositions sur la devise dollar américain, la performance de la part H sera alors 
différente de celles des parts I, R et GP du fait des opérations de couverture de change opérées ainsi que des frais de 
gestion propres à chaque part.

INDICATEUR DE RÉFÉRENCE 
L’indicateur de référence est l’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis (code Bloomberg SPTR500N).

La construction du portefeuille est réalisée selon une approche systématique, visant à surperformer l’indice de 
référence S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis, sous contrainte d’une Tracking error ex ante (risque d’écart de 
performance entre le portefeuille pour les parts non hedgées et l’indice de référence, estimé par un modèle de 
risque), dans une fourchette de 0 % à 4 % en conditions normales de marché.

L’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis est un indice « actions », calculé et publié par le fournisseur d’indices 
internationaux Standard & Poor’s (« S&P »). Les actions entrant dans la composition de l’Indice S&P 500 sont issues de 
l’univers des 500 valeurs les plus importantes du marché des États-Unis. L’Indice S&P 500 inclut les 500 premières 
entreprises américaines par la capitalisation boursière, les entreprises sélectionnées devant être domiciliées aux États-
Unis, publier ses comptes selon les normes comptables américaines, être listées sur le NYSE ou le NASDAQ et avoir 
un capital flottant d’au moins 50 % (le capital flottant correspond, pour une société cotée en bourse, à la fraction des 
actions aisément échangeables en bourse, par opposition aux actions considérées comme stables). La méthodologie 
de calcul et de révision de l’Indice S&P 500 sont disponibles sur l’adresse internet suivante www.standardandpoors.
com. L’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis inclut les dividendes détachés par les actions qui le composent.

Cet indice est exprimé en Euro pour les parts R et GP.

Il est exprimé en dollar américain pour la part H sur laquelle le risque de change sur la devise dollar américain contre 
l’Euro est couvert intégralement, de telle sorte qu’il représente une performance indépendante des fluctuations de 
change entre l’Euro et la devise des investissements effectués dans le cadre de la gestion du FCP.

L’indice S&P 500 est calculé et publié par S&P Dow Jones Indices LLC sur le site Internet https://us.spindices.com/.

L’indicateur de référence est utilisé par le FCP au sens du règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du 
Conseil. L’administrateur de l’indice de référence n’est pas encore inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indice 
de référence tenu par l’ESMA. Des informations complémentaires sur l’indice de référence sont accessibles via le site 
internet suivant : https://us.spindices.com/.

Conformément au Règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de gestion 
dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de 
modifications substantielles apportées à un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

Le FCP n’étant pas indiciel, sa performance pourra s’éloigner de celle de l’indicateur de référence, dans le 
respect d’un écart de suivi de 4 % maximum sur un horizon annuel, en fonction des choix de gestion qui auront 
été opérés.

http://www.lbpam.com/
http://www.lbpam.com/
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
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STRATÉGIE D’INVESTISSEMENT 
Le choix des titres se fait en deux étapes : la première consiste à analyser un univers de valeurs (ci-après, l’« Univers 
d’Analyse ») à partir de critères d’investissement socialement responsables (ISR), afin de déterminer après élimination 
de 25 % des valeurs de l’Univers d’Analyse (comprenant les trois filtres suivants : comité d’exclusion, exclusions définies 
par le label ISR français et note quantitative), la note moyenne ISR que le FCP devra dépasser (ci-après la « Note 
Moyenne Améliorée »), et la seconde vise à sélectionner les titres, dont certains pourraient ne pas être inclus dans 
l’Univers d’Analyse mais respecteraient néanmoins les contraintes du Label ISR Français.

1.	 L’Univers d’Analyse, constitué des valeurs qui composent l’indice S&P 500 dividendes nets réinvestis (en euro)1 
et faisant l’objet d’une analyse ESG est analysé à partir de critères d’investissement socialement responsable 
(ISR), afin d’identifier les entreprises ayant les meilleures pratiques en matière de développement durable selon 
l’analyse de la Société de Gestion, et ainsi de déterminer la Note Moyenne Améliorée à dépasser.

Cette analyse se fonde sur un outil propriétaire multi-source de notation extra-financière développé en interne. 
La notation extra-financière des émetteurs, qui s’applique à l’ensemble des classes d’actifs, repose sur 4 piliers 
permettant une analyse pragmatique et différenciante :

	– La gouvernance responsable : ce pilier a notamment pour objectif d’évaluer l’organisation et l’efficacité des 
pouvoirs au sein de chaque émetteur (par exemple, pour des entreprises : évaluer l’équilibre des pouvoirs, la 
rémunération des dirigeants ou encore l’éthique des affaires) ;

	– La gestion durable des ressources : ce pilier permet par exemple d’étudier pour chaque émetteur les impacts 
environnementaux et le capital humain (par exemple, qualité des conditions de travail, gestion des relations 
avec les fournisseurs) ;

	– La transition énergétique : ce pilier permet par exemple d’évaluer pour chaque émetteur sa stratégie en faveur 
de la transition énergétique (par exemple, démarche de réduction des gaz à effet de serre, réponse aux enjeux 
de long terme) ;

	– Le développement des territoires : ce pilier permet par exemple d’analyser pour chaque émetteur sa stratégie en 
matière d’accès aux services de base.

Plusieurs critères sont identifiés pour chaque pilier et suivis par le biais d’indicateurs collectés auprès d’agences de 
notation extra-financières.

La méthodologie mise en place par la Société de Gestion permet de réduire les biais, notamment capitalistiques 
ou sectoriels, qui seraient de nature à pouvoir améliorer artificiellement la note par le jeu de décisions d’allocations. 
L’analyse réalisée par la Société de Gestion est dépendante de la qualité des informations collectées et de la 
transparence des émetteurs considérés.

La liste d’exclusions de la Société de Gestion, ainsi que celle définie par le label ISR français, servent de second filtre. 
En effet, à côté des valeurs exclues par le label ISR français, un comité d’exclusion, propre à la Société de Gestion, 
établit une liste d’exclusions après analyse des controverses ou allégations ESG, définies notamment comme des 
violations sévères, systématiques et sans mesures correctives des droits ou des atteintes en matière ESG. La liste 
d’exclusions inclut également certains émetteurs appartenant à des secteurs controversés comme par exemple le 
tabac, les jeux d’argent et le charbon selon les critères définis par la Société de Gestion.

In fine, la Société de Gestion reste seule juge de l’opportunité d’un investissement et de la qualité extra-financière 
de l’émetteur, qui est exprimée selon une note finale comprise entre 1 et 10 – la note ISR de 1 représentant une forte 
qualité extra-financière et celle de 10 une faible qualité extra-financière.

La construction du portefeuille permet ainsi d’obtenir une note moyenne ISR meilleure que la Note Moyenne 
Améliorée, note moyenne ISR de l’Univers d’Analyse après élimination de 25 % des plus mauvaises valeurs en 
conformité avec le label ISR (comprenant les trois filtres suivants : comité d’exclusion, exclusions définies par le label 
ISR français et note quantitative). Toutes les valeurs de l’Univers d’Analyse (hors valeurs interdites, validées par le 

1	 L’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis est un indice « actions ». Les actions entrant dans la composition de l’Indice S&P 
500 sont issues de l’univers des 500 valeurs les plus importantes du marché des États-Unis. L’Indice S&P 500 inclut les 500 premières 
entreprises américaines par la capitalisation boursière, les entreprises sélectionnées devant être domiciliées aux États-Unis, publier ses 
comptes selon les normes comptables américaines, être listées sur le NYSE ou le NASDAQ et avoir un capital flottant d’au moins 50 %. 
L’indice S&P 500 est calculé et publié par S&P Dow Jones Indices LLC. L’indice est utilisé par le FCP au sens du règlement (UE) 2016/1011 
du Parlement européen et du Conseil. L’administrateur de l’indice de référence est inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indice de 
référence tenu par l’ESMA. Des informations complémentaires sur l’indice de référence sont accessibles via le site internet suivant : https://
www.standardandpoors.com.

Conformément au Règlement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, la Société de Gestion dispose d’une 
procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures à mettre en œuvre en cas de modifications substantielles 
apportées à un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.
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comité d’exclusion ou hors valeurs exclues selon le label ISR français) sont donc éligibles au FCP, à condition que la 
note moyenne extra-financière du FCP respecte la condition ci-dessus. Avec cette approche en amélioration de note 
qui correspond à une intégration ESG avec un engagement significatif dans la gestion, la Société de Gestion met en 
place la stratégie ISR du portefeuille.

2.	 Au terme de cette analyse, la Société de Gestion sélectionne les titres en fonction de leurs caractéristiques 
financières et extra-financières, selon une approche quantitative.

Les décisions d’investissement sont prises par la Société de gestion, en s’appuyant sur les résultats du modèle 
quantitatif interne ;

L’allocation du FCP se base sur différentes stratégies, considérées comme moteurs de performance par la Société de 
gestion.

Ces moteurs de performance, peu corrélés mais pouvant être mis en œuvre de façon concomitante, sont regroupés au 
sein de trois grandes familles : l’allocation de valeurs, le niveau d’exposition aux actions et des stratégies optionnelles.

	– allocation des valeurs via une approche multi critères visant à privilégier les titres disposant de caractéristiques 
financières et extra-financières susceptibles de délivrer des performances supérieures sur le long terme selon 
l’analyse de la Société de gestion en contrepartie d’un risque plus élevé et étant plus adaptées à l’environnement 
macro-économique de moyen terme.

	 Ce moteur, fondé sur l’analyse de la Société de gestion que la préférence des investisseurs pour certains styles 
explique, pour une large part, la rentabilité relative potentielle d’une valeur, vise à caractériser les valeurs de 
l’univers d’investissement en fonction de différents styles pré déterminés (ex : Value, Size, Growth, Momentum, 
Quality…).

	 L’exposition à chaque valeur est déterminée en fonction de l’adéquation de ses caractéristiques de styles avec 
la pondération des styles retenus par la Société de gestion.

	 La pondération des styles n’est pas fixe et dérive d’un modèle d’aide à la décision qui prend en compte à la fois 
la dynamique de court-terme et de long-terme des styles.

	– niveau d’exposition aux actions du marché des États-Unis : ajuster à partir d’un modèle d’aide à la décision, le 
niveau d’exposition du FCP aux marchés d’actions à l’intérieur de la fourchette [90%,110%] ;

	– stratégies optionnelles : mise en œuvre de stratégies distinctes à bases d’options listées sur actions.

Sur la part H, le risque de change sera systématiquement et totalement couvert, cette couverture sera réalisée par la 
mise en place d’instruments financiers dérivés sur le change.

Sur les parts I, R et GP, le risque de change porte sur la totalité de l’actif des parts I, R et GP et ne sera pas couvert. La 
liste des actifs permettant de réaliser cette stratégie est décrite ci-dessous.

Les titres sont sélectionnés principalement au sein de l’Univers d’Analyse ; ils peuvent également être sélectionnés, 
en dehors de l’Univers d’Analyse, dans la limite de 10 % de l’actif net du FCP et sous réserve que ces titres respectent 
les contrainte s du Label ISR. La Société de Gestion s’assurera que l’Univers d’Analyse retenu constitue un élément de 
comparaison pertinent de la notation ESG du FCP.

En tout état de cause, conformément au Label ISR, le portefeuille est constitué en permanence à 90 % de son actif 
net (calculé sur les titres éligibles à l’analyse extra-financière : actions) de titres ayant fait l’objet d’une analyse extra-
financière.

TECHNIQUES ET INSTRUMENTS UTILISÉS ACTIFS (HORS DÉRIVÉS INTÉGRÉS)

1.	 Actions

Le portefeuille est en permanence exposé, directement ou indirectement, au risque actions à hauteur de 90 % 
minimum et dans la limite de 110 %.

Cette exposition actions est obtenue soit par des investissements en direct sur les marchés actions, soit par l’utilisation 
d’instruments financiers dérivés.

Le FCP sera exposé à hauteur de 90 % minimum sur les actions ou titres assimilés négociés sur des marchés 
réglementés de la zone États-Unis et émis par des sociétés dont le siège social se situe dans ce pays, et, à hauteur de 
50 % minimum, sur les actions composant l’indice de référence. Les titres seront, à hauteur de 95 % minimum, libellés 
en Dollar américain.
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Le portefeuille du FCP est exposé directement ou indirectement, à hauteur de 90 % minimum et dans la limite de 
110 %, sur les actions ou titres assimilés.

Les titres sont sélectionnés selon les critères présentés dans la stratégie d’investissement.

La sélection des titres s’effectue sans a priori sur la taille des sociétés. Ainsi, le fonds peut être investi dans des actions 
de toutes capitalisations sans limitation.

	■ Titres de créance et instruments du marché monétaire

Néant.

	■ Parts ou actions de placements collectifs de droit français, d’autres OPCVM, FIA et fonds d’investissement 
de droit étranger

Dans la limite de 10 % de son actif net, et dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le FCP peut investir en parts ou 
actions de fonds monétaires (standard ou court terme).

Ces fonds pourront revêtir la forme d’OPCVM français ou européens ainsi que de FIA français ou européens 
respectant les règles d’investissements de l’article R214-32-42 du Code Monétaire et Financier. Ces fonds peuvent être 
notamment spécialisés sur les stratégies de gestion auxquelles le FCP n’a pas recours dans le cadre de sa stratégie 
d’investissement. Cette diversification restera accessoire et a pour but de créer de la valeur ajoutée, dans un cadre 
de risque maîtrisé.

S’il ne s’agit pas d’OPC internes, des disparités d’approche sur l’ISR peuvent exister entre celles retenues par la Société 
de gestion du FCP et celles adoptées par la Société de gestion gérant les OPC externes sélectionnés. Par ailleurs, ces 
OPC n’auront pas nécessairement une approche ISR. En tout état de cause, la Société de gestion du FCP privilégiera 
la sélection des OPC ayant une démarche ISR compatible avec sa propre philosophie.

Le FCP se réserve la possibilité d’acquérir des parts ou actions d’OPCVM et/ou de FIVG de droit français gérés par LBP 
AM ou une société liée.

2.	 Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés peuvent être utilisés afin de mettre en œuvre des stratégies de couverture ou 
d’exposition auxquelles le FCP a recours dans le cadre de sa stratégie d’investissement.

	– Futures, options et swaps sur actions ou indices actions sur marchés réglementés, organisés ou de gré à gré, à 
des fins de couverture ou d’exposition sur les marchés actions.

	– Futures, options et swaps de change ou sur indice de taux de change sur marchés réglementés, organisés ou de 
gré à gré, et change à terme à des fins de couverture ou d’exposition sur les devises uniquement pour la part H.

L’ensemble de ces instruments est utilisé par la gestion afin de prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille 
et/ou de l’exposer aux risques liés aux secteurs d’activités et zones géographiques.

Le recours à ces instruments peut générer une exposition du FCP aux actions ne pouvant dépasser 110 % de l’actif 
net du FCP.

Les instruments dérivés sont utilisés de façon discrétionnaire, sans mise en place de stratégies systématiques.

3.	 Titres intégrant des dérivés

Néant

4.	 Dépôts d’espèces

Le FCP se réserve la possibilité d’intervenir sur les dépôts, essentiellement à des fins de gestion de sa trésorerie, dans 
la limite de 10 % de l’actif net.

5.	 Emprunts d’espèces

Le FCP peut emprunter auprès de son dépositaire, de manière temporaire, jusqu’à 10  % de son actif en espèce 
pour faire face à des opérations liées à ses flux (investissements et désinvestissements en cours, opérations de 
souscriptions/rachats…).
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6.	 Opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres

	■ Nature des opérations utilisées

Aux fins d’une gestion efficace du portefeuille, le FCP peut effectuer des opérations d’acquisition et de cession 
temporaire de titres (des opérations de prises et mises en pension livrées contre espèces, des opérations de prêts et 
emprunts de titres).

	■ Nature des interventions, l’ensemble des opérations devant être limitées à la réalisation de l’objectif de gestion

Ces opérations ont vocation à assurer l’objectif de gestion et notamment à permettre la saisie d’opportunité sur 
les marchés en vue d’améliorer la performance du portefeuille, d’optimiser la gestion de la trésorerie ainsi que les 
revenus du FCP.

	■ Types d’actifs pouvant faire l’objet de ces opérations

Les actifs pouvant faire l’objet de ces opérations sont des titres éligibles à la stratégie d’investissement (actions, tels 
que décrits ci-dessous.

	■ Niveau d’utilisation envisagé et autorisé

Le FCP peut intervenir sur des opérations de cession(s) temporaire(s) dans la limite d’une fois l’actif et sur des 
opérations d’acquisition(s) temporaire(s) dans la limite d’une fois l’actif.

Le niveau d’utilisation envisagé sur les opérations de cession temporaire et sur les opérations d’acquisition temporaire 
sera, pour chacune d’entre elles, inférieur à 20 % de l’actif net.

	■ Critères déterminant le choix des contreparties

Une procédure de sélection des contreparties avec lesquelles ces opérations sont passées permet de prévenir le 
risque de conflit d’intérêt lors du recours à ces opérations.

Des informations complémentaires relatives à la procédure de choix des contreparties figurent à la rubrique “frais et 
commissions”.

Les contreparties utilisées dans le cadre d’opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres sont des 
établissements financiers ayant leur siège social dans l’OCDE et de notation minimale BBB- au moment de l’exécution 
de la transaction.

	■ Rémunération

Des informations complémentaires figurent à la rubrique “Frais et commissions”.

7.	 Contrats constituant des garanties financières

Le FCP peut, pour la réalisation de son objectif de gestion, recevoir et consentir des garanties financières, en titres 
ou en espèces, et réinvestir les espèces reçues en garantie uniquement dans des parts ou actions d’OPC monétaires 
court terme, dans des prises en pension de titres éligibles à la stratégie d’investissement ou en dépôts auprès 
d’établissements de crédit.

Les garanties financières reçues respectent les règles suivantes :

	– Liquidité : les garanties financières reçues autrement qu’en espèces doivent être liquides et négociées à des prix 
transparents ;

	– Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie ;

	– Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10 % de l’actif net ;

	– l’exposition à un émetteur de garantie donné n’excède pas 20 % de l’actif net ;

	– Conservation : toute garantie financière reçue est détenue auprès du dépositaire du FCP ou par un de ses agents 
ou tiers sous son contrôle, ou de tout dépositaire tiers faisant l’objet d’une surveillance prudentielle.

PROFIL DE RISQUE 
Le FCP relève de la classification “Actions internationales”. De ce fait, il comporte principalement des risques liés à ses 
investissements sur les marchés actions

Les principaux risques associés aux investissements et techniques employées par le fonds et auxquels s’expose 
l’investisseur sont :

	■ Le FCP n’offre aucune garantie en capital ou en performance.
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	■ Risque que l’objectif de gestion ne soit pas atteint : la performance du FCP est susceptible de ne pas être 
conforme à son objectif de gestion.

	■ Risque lié à l’utilisation du modèle multicritères : l’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que le 
processus de gestion du FCP repose sur l’élaboration d’un modèle systématique permettant d’identifier des 
signaux sur la base de résultats statistiques passés. Il existe un risque que le modèle ne soit pas efficient, rien ne 
garantissant que les situations de marché passées se reproduisent à l’avenir.

	■ Risque actions : il s’agit du risque de baisse de la valeur liquidative du FCP lié aux variations des marchés actions 
dans la mesure où le FCP investit dans les actions et des instruments financiers à terme sur actions et indice 
actions. Ainsi, si les marchés actions auxquels le portefeuille est exposé, baissent, la valeur liquidative du FCP 
peut baisser. Plus particulièrement, une baisse des marchés actions de la zone États-Unis peut entraîner une 
baisse de la valeur liquidative du FCP. Par ailleurs, l’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les 
actions de petites capitalisations et de moyennes capitalisations, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, 
peuvent présenter des risques de volatilité entraînant une baisse de la valeur liquidative du FCP plus importante 
et plus rapide.

L’exposition du FCP au risque actions est au minimum de 90 % et de maximum 110 %.

	■ Risque de change: il s’agit du risque de baisse de la devise de cotation (dollar américain) des instruments 
financiers sur lesquels est investi le FCP par rapport à la devise de référence du portefeuille (l’Euro). Cette 
exposition peut être réduite par l’utilisation des différents instruments financiers présentés dans le cadre de la 
stratégie d’investissement. Cependant, une dépréciation par rapport à l’Euro de la devise dollar américain sur 
laquelle le portefeuille est investi pourrait entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

•	 Pour la part H uniquement, le risque de change sera couvert en totalité.

•	 Pour les parts I, R et GP, le risque de change ne sera pas couvert.

	■ Risque de durabilité : tout événement ou toute situation dans le domaine environnemental, social ou de la 
gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de l’investissement. 
Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les sociétés en portefeuille via 
une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des coûts plus élevés ; 3) des pertes ou une 
dépréciation de la valeur des actifs ; 4) un coût du capital plus élevé et 5) des amendes ou risques réglementaires. 
Des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont intégrés dans le processus de gestion du 
portefeuille afin de prendre en compte les risques en matière de durabilité dans les décisions d’investissement.

Le risque accessoire associé aux investissements et techniques employées est le suivant :

	■ Risque de contrepartie lié à l’utilisation de produits de gré à gré (dérivés) ou à celui résultant des 
opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres : le FCP est exposé au risque de non-paiement par 
la contrepartie avec laquelle l’opération est négociée. Ce risque peut se matérialiser par une baisse de la valeur 
liquidative du FCP.

Outre le risque de contrepartie présenté ci-dessus, les risques associés aux opérations d’acquisitions et de cessions 
temporaires de titres peuvent notamment être des risques de liquidité, juridique (il s’agit du risque de rédaction 
inadéquate des contrats conclus avec les contreparties) et opérationnels (risque de règlement livraison).

GESTION DU RISQUE DE LIQUIDITÉ
Le dispositif mis en place cherche à s’assurer, lors de la création du fonds, de l’adéquation de la liquidité attendue de 
l’univers d’investissement avec les modalités de rachat des porteurs dans des circonstances normales de marché. Il 
prévoit également un suivi périodique de la structure de l’actif et du passif et la réalisation de simulations de crise de 
liquidité dans des circonstances normales et exceptionnelles qui reposent notamment sur l’observation historique 
des rachats.

DURÉE DE PLACEMENT RECOMMANDÉE :
La durée de placement recommandée est au minimum de 5 ans.
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INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES CONCERNANT L’OPC
	■ Le 30/01/2025 : fusion-absorption du FCP LBPAM ISR ACTIONS US (USA) par son fonds maître LBPAM ISR ACTIONS 

USA 500 (US2) ; passage au label ISR V3 ;trasformation de la part GR en part GP.

	■ Le 17/12/2024 : Création d’une part I Institutionnelle destinée aux investisseurs institutionnels.

COMMENTAIRE DE GESTION
Marchés

L’économie mondiale a poursuivi sa marche, certes ralentie, mais toujours en mouvement. L’OCDE a révisé ses 
prévisions de croissance pour 2025 à la hausse pour les États-Unis (+ 2,4 %) et la Chine (+ 4,7 %), tandis que l’Europe 
restait engluée dans une dynamique plus modeste (+ 1,3 % pour la zone euro, + 0,9 % pour la France, + 0,7 % pour 
l’Allemagne).

L’inflation, longtemps au cœur des préoccupations, semble désormais sous contrôle. En zone euro, elle s’est stabilisée 
autour de 2,2 %, permettant à la BCE d’engager un cycle de baisse des taux, ramenant le taux de dépôt à 2,00 % en 
juin 2025. La Réserve fédérale américaine, de son côté, a amorcé un assouplissement plus tardif. Après une première 
baisse de 25 points de base en septembre 2025, les taux directeurs se situent désormais dans une fourchette de 
4,00 % à 4,25 %, avec deux nouvelles baisses anticipées d’ici fin 2025.

Les indicateurs avancés, tels que les PMI, ont oscillé entre contraction et expansion, témoignant d’une activité 
économique en dent de scie. En mai, le PMI manufacturier européen atteignait 49,4, son plus haut niveau depuis 
près de trois ans. En France, l’effet post-Jeux Olympiques s’est fait sentir, avec un ralentissement du PIB au T4 2024, 
suivi d’un léger rebond au T1 2025, porté par la consommation des ménages et la baisse de l’inflation

Entre septembre 2024 et septembre 2025, la France a traversé une crise politique majeure, amorcée par la dissolution 
de l’Assemblée nationale par Emmanuel Macron en juin 2024, à la suite de la victoire du Rassemblement national 
aux élections européennes. Cette décision a conduit à des élections législatives anticipées, qui ont débouché sur 
une Assemblée tripartite sans majorité claire, un bloc de gauche, un centre affaibli, et une extrême droite renforcée.

	■ Gabriel Attal, Premier ministre jusqu’en juillet 2024, a démissionné après la dissolution.

	■ Michel Barnier lui a succédé en septembre 2024, mais son gouvernement minoritaire a été renversé après 
seulement trois mois.

	■ En décembre 2024, François Bayrou est nommé Premier ministre. Il tente de stabiliser la situation, mais son 
gouvernement est renversé en septembre 2025 après un vote de défiance sur un budget très impopulaire, qui 
prévoyait 44 milliards d’euros d’économies, la suppression de jours fériés et un gel des dépenses sociales.

L’Allemagne, de son côté, a adopté une réforme budgétaire historique, levant les restrictions sur les dépenses de 
défense et créant un fonds de 500 milliards d’euros sur 12 ans, signe d’un réveil stratégique face aux menaces 
extérieures.

L’investiture de Donald Trump en janvier 2025 a marqué un tournant. Le président américain a soufflé le chaud et le 
froid, imposant des droits de douane jusqu’à 145 % sur les produits chinois, menaçant l’Europe de taxes de 25 % sur 
les automobiles et de 200 % sur les vins et champagnes, avant d’annoncer une trêve commerciale en mai.

Sur le plan militaire, les États-Unis ont intensifié leur engagement au Moyen-Orient, bombardant des sites iraniens en 
coordination avec Israël, tout en tentant de négocier un cessez-le-feu en Ukraine. Une trêve de 30 jours a été conclue 
en mars, limitée aux infrastructures énergétiques.

Face au ralentissement de la consommation et à une inflation faible (+ 0,2 % YoY en novembre), Pékin a annoncé 
un assouplissement budgétaire et monétaire, avec l’émission de 411 milliards de dollars de bons du Trésor pour 
stimuler la demande intérieure. Le Politburo s’est engagé à adopter une posture plus proactive, tout en maintenant 
ses taux directeurs inchangés.

Performances (exprimées en euros)

Entre le 30 septembre 2024 et le 30 septembre 2025, le S&P 500, dividendes nets réinvestis a performé de 11,3 % (en 
euro).

Les secteurs qui ont le plus surperformé l’indice sont : le secteur de l’automobile (+ 56 %), des semi-conducteurs 
(+ 40 %), des banques (+ 35 %), des médias et du divertissement (+ 31 %) et de l’industrie (+ 15 %).

	 Rapport de Gestion
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Les secteurs qui ont le plus sous-performé l’indice sont : le secteur des biens de consommation personnelle (-17 %), des 
biens de consommation durables (-14 %), de la pharmacie (-13 %), des équipements de santé (-13 %) et des matériaux 
de base (-9 %).

Les meilleures performances du S&P500 ont été : Palantir (366 %), Tapestry (133 %), GE Vernova (130 %), Warner Bros 
(125 %) et Western Digital Corporation (123 %)

Les plus mauvaises performances du S&P500 ont été : Enphase Energy (-68 %), Moderna (-63 %), Dow (-57 %), Celanese 
Corporation (-56 %) et Centene Corporation (-55 %).

PERFORMANCES

* Les performances ne sont pas renseignées dans la mesure où la période d’existence de la part est inférieure à 1 an.

Les performances sont présentées coupons réinvestis / dividendes réinvestis.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

RISQUE GLOBAL
L’évaluation du risque global du portefeuille est réalisée par la méthode du calcul de l’engagement. L’engagement 
est limité réglementairement à 100 % de l’actif net.

Aucun des actifs de votre OPC n’a fait l’objet d’un traitement spécial en raison de leur nature non liquide.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE AU COURS DE L’EXERCICE

 Titres  Acquisitions Cessions  Total 

OSTRUM SRI CASH M (C/D) EUR 820 954 588,93 805 742 535,90 1 626 697 124,83

APPLE INC UW USD 43 040 431,74 31 287 502,02 74 327 933,76

MICROSOFT CORP UW USD 42 674 371,18 29 761 491,82 72 435 863,00

NVIDIA CORP UW USD 42 718 640,07 18 812 937,22 61 531 577,29

AMAZON,COM INC UW USD 23 809 394,62 18 649 747,25 42 459 141,87

JPMORGAN CHASE & CO UN USD 15 575 434,74 15 037 636,59 30 613 071,33

TESLA INC UW USD 16 543 069,92 12 110 946,27 28 654 016,19

META PLATFORMS INC-CLASS A UW USD 14 918 441,02 12 784 837,50 27 703 278,52

BROADCOM INC UW USD 16 526 222,83 9 933 507,13 26 459 729,96

HOME DEPOT INC UN USD 17 600 732,80 730 920,98 18 331 653,78

Performances Fonds – part GP Indice de référence

Sur 1 an 10,99 % 11,26 %

Sur 3 ans 59,09 % 60,44 %

Sur 5 ans 105,46 % 109,13 %

Performances Fonds – Part H * Indice de référence

Sur 1 an — —

Sur 3 ans — —

Sur 5 ans — —

Performances Fonds – Part R Indice de référence

Sur 1 an 9,97 % 11,26 %

Sur 3 ans 53,27 % 60,44 %

Sur 5 ans 92,49 % 109,13 %

Rapport de gestion
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EFFET DE LEVIER
Le niveau maximal de levier de l’OPC n’a pas été modifié au cours de l’exercice.

	–Niveau maximal de levier de l’OPC calculé selon la méthode de l’engagement : 150,00 %,

	–Niveau maximal de levier de l’OPC calculé selon la méthode brute : 200,00 %.

Le montant total de levier auquel l’OPC a recours est de :

	–99,91 % selon la méthode de l’engagement,

	–99,83 % selon la méthode brute.

Les garanties financières reçues ou données par l’OPC sont uniquement en espèces en Euro et réinvesties uniquement 
dans des parts ou actions d’OPC monétaires court terme ou en dépôts auprès d’établissements de crédit.

CRITÈRES SOCIAUX, ENVIRONNEMENTAUX ET DE QUALITÉ DE GOUVERNANCE (ESG)
Le FCP relevant de l’article 8 du règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, de plus amples informations sur 
les caractéristiques environnementales et/ou sociales du FCP sont disponibles dans l’annexe SFDR du rapport de 
gestion.

INFORMATIONS RELATIVES AUX CESSIONS ET ACQUISITIONS TEMPORAIRES 
DE TITRES (CATT) ET INSTRUMENTS FINANCIERS DÉRIVÉS DE TYPE CONTRAT 
D’ÉCHANGE SUR RENDEMENT GLOBAL (TOTAL RETURN SWAP (TRS)) :
Le fonds n’a eu ni recours aux cessions et acquisitions temporaires de titres (CATT), ni aux Total Return Swap (TRS).
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PROCÉDURE DE SUIVI ET DE SÉLECTION DES INTERMÉDIAIRES
Des critères de choix ont été sélectionnés. Tous les six mois, une notation reprenant ces critères est effectuée et est 
commentée en comité des intermédiaires.

Les intermédiaires sont retenus en fonction de la note obtenue et du nombre d’intermédiaires souhaité par le comité. 
Un classement est mis en place en fonction de la note et des objectifs de pourcentage de volumes sont attribués à 
chaque intermédiaire.

Ce choix donne lieu à une liste qui est mise à jour par le middle office et qui est consultable sur l’intranet de la société.

La direction des risques réalise de façon permanente le suivi des intermédiaires et contreparties, un reporting mensuel 
sur l’application de cette liste et des volumes de transactions réalisés avec chaque intermédiaire est produit.

La direction du contrôle interne effectue un contrôle de 2e niveau en s’assurant de l’existence et de la pertinence des 
contrôles réalisés par le middle office.

Durant l’exercice sous revue de l’OPC, la procédure de choix des intermédiaires a été appliquée et contrôlée. Aucun 
manquement significatif n’a été relevé.

POLITIQUE D’EXERCICE DES DROITS DE VOTE
LBP AM tient à la disposition de tous les porteurs, un document intitulé « Politique de vote » qui présente les conditions 
dans lesquelles elle exerce les droits de vote attachés aux titres détenus par les OPC dont elle assure la gestion.

Ce document est consultable au siège de la société ou sur son site Internet ou peut être adressé sur simple demande 
écrite auprès de LBP AM, 36 Quai Henri IV, 75004 Paris.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMÉDIATION
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site Internet de LBP AM : www.lbpam.com

FRAIS DE RECHERCHE RÉELS
Les frais de recherche de l’exercice réels sur le fonds sont :

	– 0,01 % de l’actif net moyen pour la part FR0013239407,

	– 0,01 % de l’actif net moyen pour la part FR0013239415,

	– 0,01 % de l’actif net moyen pour la part FR0013239423.

Rapport de gestion
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POLITIQUE DE RÉMUNÉRATION DE LA SOCIÉTÉ DE GESTION
1. Éléments qualitatifs

Dans le cadre de la mise en applications directives, et la gestion des OPC, les spécificités de politique de rémunération 
de la société de gestion retenues sont les suivantes :

	■ Les collaborateurs de LBP AM sont uniquement rémunérés sur la base de leur salaire fixe et variable.

	■ La politique de rémunération mise en place au sein de LBP AM n’encourage pas les risques et aligne les risques 
pris par le personnel avec ceux des investisseurs et ceux de la société de gestion ; elle est conforme à la stratégie 
économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intérêts de la société de gestion.

	■ Le montant individuel de rémunération variable pour un collaborateur est fonction :

	– de la performance globale individuelle du collaborateur, mesurée à travers l’évaluation de l’atteinte des objectifs 
de l’année, de sa tenue de poste et de son niveau d’engagement,

	– de la performance globale de LBP AM pour l’année considérée, qui permet de définir le pool de rémunérations 
variables pour l’ensemble des collaborateurs de LBP AM,

	– du taux plafond de rémunération variable individuelle du collaborateur.

La part variable individuelle revenant au collaborateur concerné sera déterminée sur la base de critères à la fois 
quantitatifs et qualitatifs y compris la tenue de poste. Un équilibre est assuré entre ces critères qualitatifs et 
quantitatifs. Ces critères sont déterminés par le responsable hiérarchique de chaque collaborateur et reportés 
dans les formulaires des entretiens. Le niveau de performance général du collaborateur concerné sur l’année de 
référence est apprécié d’une manière formelle et globale entre le manager et son collaborateur.

Les objectifs fixés lors de l’entretien doivent permettre de servir au mieux les intérêts de la Société et de ses 
investisseurs. Ils n’ont pas vocation à accroître le niveau des risques intrinsèques de l’activité de LBP AM.

	■ Personnel concerné par ces dispositions : l’ensemble du personnel est concerné par cette politique.

Toute personne ayant un impact significatif sur le profil de risque de la société ou des OPC gérés et dont la 
rémunération se situe dans la même tranche que celle de la Direction et des preneurs de risque, voit sa rémunération 
variable, lorsqu’elle est supérieure à 200 000 €, faire l’objet d’un paiement différé à hauteur de 50 % sur 3 ans.

	■ Mise en place d’ajustement des risques a posteriori : les rémunérations peuvent être reprises tant qu’elles ne sont pas 
versées par :

	– Restitutions : reprise des montants provisionnés sur les années antérieures (rémunération acquise mais non 
versée), applicables à l’ensemble des collaborateurs assujettis à un différé de leur rémunération variable, sur la 
base de critères quantitatifs impactant la société de gestion ;

	– Malus : diminution des montants provisionnés sur les années futures (rémunération non acquise et non versée), 
applicables à l’opérationnel concerné, disposant d’un différé de sa rémunération variable, sur la base de critères 
quantitatifs impactant la société de gestion ou le client.

	■ Comité de rémunération : pour le personnel concerné par le versement d’une rémunération variable différée, le 
Comité de rémunération est composé des membres du Conseil de Surveillance de LBP AM. Il s’agit de dirigeants 
de La Banque Postale et d’Aegon AM, ainsi que 2 membres indépendants.

Pour l’ensemble du personnel, le comité de rémunération est composé du Directoire de LBP AM et de la DRH.

2. Éléments quantitatifs

Montant total des rémunérations sur l’exercice clos le 31 décembre 2024

Ensemble des CDI de la Société LBP AM sur l’année 2024

Fixes bruts 15 448 218 €

Variables + primes bruts 5 503 937 €

Ensemble des gérants

Fixes bruts 3 491 000 €

Variables + primes bruts 1 863 260 €

Ensemble des cadres supérieurs (non gérants)

Fixes bruts 1 400 500 €

Variables + primes bruts 735 900 €

Rapport de gestion
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Bilan Actif au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 1 305 155 044,92 1 143 245 747,73

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 305 155 044,92 1 143 245 747,73

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances (D) 0,00 0,00

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Parts d’OPC et de fonds d’investissements (E) 17 699 689,91 2 227 773,39

OPC 17 699 689,91 2 227 773,39

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne 0,00 0,00

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépôts (F) 0,00 0,00

Instruments financiers à terme (G) 21 935,95 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00

Titres financiers empruntés 0,00 0,00

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Prêts (I) (*) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1 322 876 670,78 1 145 473 521,12

Créances et comptes d’ajustement actifs 10 848 220,81 745 572,19

Comptes financiers 166 577,63 487 505,83

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 11 014 798,44 1 233 078,02

Total de l’actif I+II 1 333 891 469,22 1 146 706 599,14

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

Comptes annuels
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Comptes annuels

Bilan Passif au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024

Capitaux propres :

Capital 1 199 709 677,48 883 493 855,57

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de l’exercice 126 009 118,99 262 138 663,54

Capitaux propres I 1 325 718 796,47 1 145 632 519,11

Passifs de financement II (*) 0,00 0,00

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 1 325 718 796,47 1 145 632 519,11

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers à terme (B) 6 180 483,67 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00 0,00

Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 6 180 483,67 0,00

Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 1 813 345,71 592 770,07

Concours bancaires 178 843,37 481 309,96

Sous-total autres passifs IV 1 992 189,08 1 074 080,03

Total Passifs : I+II+III+IV 1 333 891 469,22 1 146 706 599,14

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Comptes annuels

Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 14 773 564,59 14 788 750,57

Produits sur obligations 0,00 0,00

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur parts d’OPC 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00

Autres produits financiers 30 468,89 27 890,41

Sous-total produits sur opérations financières 14 804 033,48 14 816 640,98

Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Charges sur emprunts 0,00 0,00

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00

Charges sur passifs de financement 0,00 0,00

Autres charges financières -88 092,55 -40 550,41

Sous-total charges sur opérations financières -88 092,55 -40 550,41

Total revenus financiers nets (A) 14 715 940,93 14 776 090,57

Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00

Autres produits 0,00 0,00

Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -15 994 416,87 -6 347 596,57

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00

Impôts et taxes 0,00 0,00

Autres charges 0,00 0,00

Sous-total autres produits et autres charges (B) -15 994 416,87 -6 347 596,57

Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) -1 278 475,94 8 428 494,00

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -2 678 150,73 -847 144,79

Sous-total revenus nets I = (C+D) -3 956 626,67 7 581 349,21

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 133 381 288,14 99 262 840,53

Frais de transactions externes et frais de cession -548 431,33 -470 561,13

Frais de recherche -157 343,28 -130 399,43

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00

Indemnités d’assurance perçues 0,00 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 
régularisations (E) 132 675 513,53 98 661 879,97

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 5 120 170,26 -6 877 820,85

Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 137 795 683,79 91 784 059,12
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Comptes annuels

Compte de résultat au 30/09/2025 en EUR 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur 
les actifs éligibles -28 667 177,19 178 419 535,09

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 1 424,45 -5 393,17

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -28 665 752,74 178 414 141,92

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 20 835 814,61 -15 640 886,71

Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) -7 829 938,13 162 773 255,21

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (J) 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice (K) 0,00 0,00

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = (J+K) 0,00 0,00

Impôt sur le résultat V (*) 0,00 0,00

Résultat net I + II + III + IV + V 126 009 118,99 262 138 663,54

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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		 Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif du FCP est double :

	– Chercher à obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans minimum, une performance supérieure à 
celle de l’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis (indicateur de référence - code Bloomberg SPTR500N), tout 
en étant limitée en raison du respect d’un écart de suivi de 4 % maximum par rapport à l’indice sur un horizon 
annuel.

	– Mettre en œuvre une stratégie d’investissement socialement responsable (ISR).

Le risque de change sur la part H du FCP étant totalement couvert, ce risque de change étant par ailleurs présent 
dans les parts I, R et GP du fait d’expositions sur la devise dollar américain, la performance de la part H sera alors 
différente de celles des parts I, R et GP du fait des opérations de couverture de change opérées ainsi que des frais de 
gestion propres à chaque part.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.

A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024 30/09/2025

Actif net Global en EUR 625 195 082,66 722 130 098,92 1 044 011 292,01 1 145 632 519,11 1 325 718 796,47

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP EN EUR

Actif net 319 145 885,32 459 319 724,67 755 240 003,03 822 805 498,99 231 813,88

Nombre de titres 18 125,65808 26 616,11719 39 749,09232 33 263,64792 8,44365

Valeur liquidative unitaire 17 607,40 17 257,20 19 000,18 24 735,87 27 454,22

Capitalisation unitaire sur plus et 
moins-values nettes 1 574,55 2 267,66 135,04 1 978,79 637,88

Capitalisation unitaire sur revenu 152,49 197,96 214,94 251,17 58,32

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H EN EUR

Actif net 0,00 0,00 0,00 0,00 733 076 453,40

Nombre de titres 0,00 0,00 0,00 0,00 6 607 573,54734

Valeur liquidative unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 110,94

Capitalisation unitaire sur plus et 
moins-values nettes 0,00 0,00 0,00 0,00 15,03

Capitalisation unitaire sur revenu 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,25

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R EN EUR

Actif net 306 049 197,34 262 810 374,25 288 771 288,98 322 827 020,12 592 410 529,19

Nombre de titres 1 830 032,33314 1 625 981,12473 1 645 520,82543 1 433 001,86701 2 391 299,72492

Valeur liquidative unitaire 167,23 161,63 175,48 225,28 247,73

Capitalisation unitaire sur plus et 
moins-values nettes 15,08 21,44 1,25 18,11 16,06

Capitalisation unitaire sur revenu -0,65 -0,60 -0,36 -0,53 -0,94
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A2. Règles et méthodes comptables
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 
2022-03.

Les principes généraux de la comptabilité s’appliquent :
	■ image fidèle, comparabilité, continuité de l’activité,
	■ régularité, sincérité,
	■ prudence,
	■ permanence des méthodes d’un exercice à l’autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l’enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d’évaluation des actifs
Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués à partir des cours qui semblent les plus 
représentatifs parmi les cours de Bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul 
d’indices de marché reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.

	■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé européen sont évalués chaque jour de Bourse sur la base 
du cours de clôture du jour.

	■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évalués chaque jour de 
Bourse sur la base du cours de clôture du jour.

	■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque jour de Bourse 
sur la base du cours de clôture du jour.

Les parts ou actions d’OPC cotés sont évaluées à partir des cours qui semblent les plus représentatifs parmi les cours de cours 
de Bourse (cours de clôture) ou les valeurs liquidatives (dernière valeur liquidative connue).

Les parts ou actions d’OPC non cotés et autres fonds d’investissement non cotés sont évaluées à la dernière valeur liquidative 
connue ou à défaut, à leur dernière valeur estimée.

À l’exception des Bons émis par les États de la zone Euro dont le cours est diffusé sur des bases de données représentatives 
ou contribué par des spécialistes de marché, les titres de créances négociables et assimilés sont valorisés actuariellement par 
l’application du taux de swap calculé par interpolation sur l’échéance correspondante augmenté ou diminué d’une marge 
estimée en fonction des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur du titre.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées de la manière suivante :
	■ Prêts et emprunts de titres : les titres empruntés sont évalués à leur valeur de marché. La créance représentative des titres 
prêtés ou la dette représentative des titres empruntés est évaluée à la valeur de marché des titres.

	■ Titres donnés ou reçus en pension : les titres reçus en pension inscrits en créance sont évalués à la valeur fixée dans le 
contrat. Les titres donnés en pension sont évalués à leur valeur de marché. La dette représentative des titres donnés en 
pension est évaluée à la valeur fixée dans le contrat.

Les opérations sur les instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé, et bénéficiant d’un cours de clôture 
unique et officiel (c’est à dire les instruments financiers à terme ferme (ou « Future ») et les Options) ferme ou conditionnels sont 
évaluées chaque jour de Bourse sur la base du cours de clôture de leur marché principal lorsqu’elles sont négociées sur des 
marchés organisés de l’Union Monétaire Européenne, et chaque jour de Bourse sur la base du cours de clôture de leur marché 
principal converti en euros lorsqu’elles sont négociées sur des marchés organisés étrangers. Les contrats d’échange (ou « Swaps ») 
négociés sur des marchés réglementés sont valorisés par la Société de Gestion sur la base de données de marché disponibles.

L’ensemble des instruments financiers à terme négociés de gré à gré (incluant notamment les Total Return Swap (TRS) 
valorisés en couru) sont valorisés par la Société de Gestion sur la base de données de marché disponible, à l’exception des TRS 
valorisés en valeur de marché et des Swaps de Performance. Ces derniers sont, eux, évalués au prix donné par la contrepartie 
de la transaction de gré à gré. La Société de Gestion réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation sur la 
base des performances des actifs sous-jacents.

Par ailleurs :

Les Swaps de taux et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux 
de trésorerie futurs (principal et intérêt) au taux d’intérêt et/ou de devises de marché.

	■ Les Forwards de change sont évalués sur la base d’une réévaluation des devises en engagement au cours du jour en 
prenant en compte le report / déport calculé en fonction de l’échéance du contrat.

	■ Les Swaps de volatilité ou de variance sont valorisés en tenant compte de la variance réalisée et de la variance anticipée.
	■ Les Swaps de garantie sont évalués quotidiennement. La valorisation représente les montants fixes accumulés mais non 
payés (valorisation en couru). La Société de Gestion réalise la valorisation de ces instruments et contrôle les prix obtenus 
en les comparant avec les valorisations réalisées par les contreparties

	■ Les dérivés sur événements de crédit (CDS) sont valorisés selon la méthode standard publiée par l’International Swaps and 
Derivatives Association « Upfront standard ISDA ».

Les dépôts à terme sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal. Ce montant est majoré des intérêts courus qui s’y 
rattachent.
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Frais de gestion

Frais facturés au FCP Assiette
Taux Barème

Part R Part GP Part H Part I

1
Frais de gestion financière et 
frais de fonctionnement et autres services

Actif net 1,50% TTC 
maximum.

0,85% TTC 
maximum.

1,50% TTC 
maximum.

0,65% TTC 
maximum.

2 Frais indirects maximum  
(commissions et frais de gestion) Actif net Néant

3 Commissions de mouvement Transaction / 
Opération Néant

4 Commission de surperformance Actif net Néant.

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent être hors champ des 4 blocs de frais évoqués ci-dessus :
	■ Les contributions dues pour la gestion de ce FCP en application du d) du 3° du II de l’article L. 621-5-3 du code monétaire 
et financier ;

	■ les impôts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec le FCP) exceptionnels et non récurrents ;
	■ les coûts exceptionnels et non récurrents en vue d’un recouvrement des créances (ex : Lehman) ou d’une procédure pour 
faire valoir un droit (ex. procédure de « class action »).

Frais de fonctionnement et autres services :

Ces frais font l’objet d’un prélèvement sur la base d’un forfait de 0,05 %.

Ce taux forfaitaire peut être prélevé quand bien même les frais réels de fonctionnement et autres services seraient inférieurs 
à celui-ci et, à l’inverse, si les frais réels de fonctionnement et autres services étaient supérieurs à ce taux le dépassement de 
ce taux serait pris en charge par la Société de Gestion.

Ces frais de fonctionnement et autres services servent à couvrir les :
	■ Frais d’enregistrement et de référencement des fonds
	■ Frais d’information clients et distributeurs
	■ Frais des données
	■ Frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
	■ Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs
	■ Frais opérationnels
	■ Frais liés à la connaissance client

La Société de gestion a mis en place un compte de recherche. Ces frais de recherche facturés au FCP s’ajouteront donc aux 
frais mentionnés plus haut et seront au maximum de 0.03 % de l’actif net.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l’exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une 
distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou partie, 
indépendamment l’une de l’autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la clôture de 
l’exercice. Lorsque l’OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 
sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values 
latentes.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values nettes 
réalisées

Part GP et R
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report, 

 possibilité de distribution d’acompte 
 par décision de la société de gestion

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report, 
 possibilité de distribution d’acompte 
 par décision de la société de gestion

Part H Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report 
 par décision de la société de gestion

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report 
 par décision de la société de gestion
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 30/09/2025 30/09/2024

Capitaux propres début d’exercice 1 145 632 519,11 1 044 011 292,01

Flux de l’exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 2 423 963 957,81 311 907 792,42

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -2 346 632 498,89 -495 791 081,21

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -1 278 475,94 8 428 494,00

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 132 675 513,53 98 661 879,97

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -28 665 752,74 178 414 141,92

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes 0,00 0,00

Autres éléments (*) 23 533,59 (*) 0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1 325 718 796,47 1 145 632 519,11

(*) Création part D3 au 29/01/2025 suite fusion absorption du FCP LBPAM ISR ACTIONS US (ptf 000USA) par le FCP LBPAM ISR ACTIONS 
USA 500 (ptf 000US2)

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et 
autres véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP

Parts souscrites durant l’exercice 3 124,49823 84 683 932,63

Parts rachetées durant l’exercice -36 379,70250 -1 010 996 701,64

Solde net des souscriptions/rachats -33 255,20427 -926 312 769,01

Nombre de parts en circulation à la fin de l’exercice 8,44365

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H

Parts souscrites durant l’exercice 7 070 794,85737 677 865 263,71

Parts rachetées durant l’exercice -463 221,31003 -48 158 155,59

Solde net des souscriptions/rachats 6 607 573,54734 629 707 108,12

Nombre de parts en circulation à la fin de l’exercice 6 607 573,54734

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Parts souscrites durant l’exercice 6 724 297,51112 1 661 414 761,47

Parts rachetées durant l’exercice -5 765 999,65321 -1 287 477 641,66

Solde net des souscriptions/rachats 958 297,85791 373 937 119,81

Nombre de parts en circulation à la fin de l’exercice 2 391 299,72492
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B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des plus 
ou moins-values 
nettes réalisées

Devise 
de la 
part

Actif net par 
part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

LBPAM ISR ACTIONS 
USA 500 GP

FR0013239415

Capitalisation, et/
ou Distribution, et/
ou Report, possibilité 
de distribution 
d’acompte par 
décision de la société 
de gestion

Capitalisation, et/
ou Distribution, et/
ou Report, possibilité 
de distribution 
d’acompte par 
décision de la société 
de gestion

EUR 231 813,88 8,44365 27 454,22

LBPAM ISR ACTIONS 
USA 500 H

FR0013239423

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 
Report par décision de 
la société de gestion

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 
Report par décision de 
la société de gestion

EUR 733 076 453,40 6 607 573,54734 110,94

LBPAM ISR ACTIONS 
USA 500 R

FR0013239407

Capitalisation, et/
ou Distribution, et/
ou Report, possibilité 
de distribution 
d’acompte par 
décision de la société 
de gestion

Capitalisation, et/
ou Distribution, et/
ou Report, possibilité 
de distribution 
d’acompte par 
décision de la société 
de gestion

EUR 592 410 529,19 2 391 299,72492 247,73
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur 
les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1
Etats-Unis

+/-

Pays 2
Irlande

+/-

Pays 3
Bermudes

+/-

Pays 4
Royaume-Uni

+/-

Pays 5
Luxembour G

+/-

ACTIF

Actions et valeurs assimilées 1 305 155,04 1 271 931,94 20 832,33 7 863,36 3 716,54 810,88

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Futures 0,00 NA NA NA NA NA

Options 0,00 NA NA NA NA NA

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA

Total 1 305 155,04

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Décomposition de l’exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de deltas

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par 
nature de taux

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Ventilation des expositions par type de taux

Taux fixe

+/-

Taux variable ou 

révisable

+/-

Taux indexé

+/-

Autre ou sans 
contrepartie de 

taux
+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 166,58 0,00 0,00 0,00 166,58

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -178,84 0,00 0,00 0,00 -178,84

HORS-BILAN

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00 -12,26

C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par 
durée résiduelle

Montants exprimés en milliers EUR
[0 - 3 mois] 

(*)
+/-

]3 - 6 mois] 
(*)
+/-

]6 - 12 mois] 
(*)
+/-

]1 - 3 ans]
(*)
+/-

]3 - 5 ans]
(*)
+/-

]5 - 10 ans]
(*)
+/-

>10 ans
(*)
+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 166,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -178,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total -12,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers EUR
Devise 1

USD
+/-

Devise 2

+/-

Devise 3

+/-

Devise 4

+/-

Devise N

+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 1 305 155,04 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 783,50 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 166,58 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 1 306 105,12 0,00 0,00 0,00 0,00

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade
+/-

Non Invest. Grade
+/-

Non notés
+/-

ACTIF

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00

Solde net 0,00 0,00 0,00
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

 OPÉRATIONS FIGURANT À L’ACTIF DU BILAN

 Dépôts

 Instruments financiers à terme non compensés

 Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

 Créances représentatives de titres donnés en garantie

 Créances représentatives de titres financiers prêtés

 Titres financiers empruntés

 Titres reçus en garantie

 Titres financiers donnés en pension

 Créances

 Collatéral espèces Dépôt de garantie espèces versé NATIXIS 9 392,89 0,00

 OPÉRATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

 Dettes représentatives des titres donnés en pension

 Instruments financiers à terme non compensés

 Dettes

 Collatéral espèces

 J.P.MORGAN AG FRANCFORT 0,00 2,00

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2025

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 671 836,50

Coupons et dividendes en espèces 783 495,75

Collatéraux 9 392 888,56

Total des créances 10 848 220,81

DETTES

Rachats à payer 98 820,00

Frais de gestion fixe 1 670 184,32

Collatéraux 1 996,38

Autres dettes 42 345,01

Total des dettes 1 813 345,71

Total des créances et des dettes 9 034 875,10

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

30/09/2025

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 596 373,22

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,20

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Frais de recherche 29 070,80

Pourcentage de frais de recherche 0,01

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 3 728 332,29

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,45

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Frais de recherche 34 862,94

Pourcentage de frais de recherche 0,01

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 11 669 711,36

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,48

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Frais de recherche 93 409,54

Pourcentage de frais de recherche 0,01
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2025

Garanties reçues 0,00

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

Garanties données 0,00

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00

Autres engagements hors bilan 0,00

Total 0,00

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire

30/09/2025

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2025

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00



LBP AM І Rapport annuel LBPAM ISR Actions Usa 500 au 30 septembre 2025 29/71

Annexes

D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024

Revenus nets -3 956 626,67 7 581 349,21

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice 0,00 0,00

Revenus de l’exercice à affecter -3 956 626,67 7 581 349,21

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -3 956 626,67 7 581 349,21

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024

Revenus nets 492,51 8 354 922,10

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l’exercice à affecter (**) 492,51 8 354 922,10

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net 492,51 8 354 922,10

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation 492,51 8 354 922,10

Total 492,51 8 354 922,10

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 2 119 389,92
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Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024

Revenus nets -1 701 324,52 0,00

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l’exercice à affecter (**) -1 701 324,52 0,00

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -1 701 324,52 0,00

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation -1 701 324,52 0,00

Total -1 701 324,52 0,00

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 0,00

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2025 30/09/2024

Revenus nets -2 255 794,66 -773 572,89

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Revenus de l’exercice à affecter (**) -2 255 794,66 -773 572,89

Report à nouveau 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -2 255 794,66 -773 572,89

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation -2 255 794,66 -773 572,89

Total -2 255 794,66 -773 572,89

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impôt totaux 0,00 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00 831 540,80
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 137 795 683,79 91 784 059,12

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 137 795 683,79 91 784 059,12

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 137 795 683,79 91 784 059,12

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 5 386,07 65 822 070,91

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 5 386,07 65 822 070,91

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 5 386,07 65 822 070,91

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 5 386,07 65 822 070,91

Total 5 386,07 65 822 070,91

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 99 376 998,78 0,00

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 99 376 998,78 0,00

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 99 376 998,78 0,00

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 99 376 998,78 0,00

Total 99 376 998,78 0,00

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00
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Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 30/09/2025 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 38 413 298,94 25 961 988,21

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) 38 413 298,94 25 961 988,21

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 38 413 298,94 25 961 988,21

Affectation :

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Capitalisation 38 413 298,94 25 961 988,21

Total 38 413 298,94 25 961 988,21

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00 0,00
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 305 155 044,92 98,44

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 305 155 044,92 98,44

Assurance 15 390 464,73 1,16

ASSURANT INC USD 41 296 7 612 522,21 0,57

HARTFORD INSURANCE GRP INC USD 68 514 7 777 942,52 0,59

Banques commerciales 60 748 357,65 4,58

BANK OF AMERICA CORP USD 121 111 5 317 545,95 0,40

FIFTH THIRD BANCORP USD 228 760 8 673 411,06 0,65

HUNTINGTON BANCSHARES INC USD 550 887 8 096 866,80 0,61

JPMORGAN CHASE & CO USD 81 860 21 975 404,09 1,66

KEYCORP USD 527 927 8 397 409,05 0,63

REGIONS FINANCIAL CORP USD 369 286 8 287 720,70 0,63

Biotechnologie 29 148 526,53 2,20

AMGEN INC USD 10 098 2 425 238,81 0,18

GILEAD SCIENCES INC USD 98 712 9 325 133,62 0,71

INCYTE CORP USD 126 423 9 125 050,75 0,69

VERTEX PHARMACEUTICALS INC USD 24 821 8 273 103,35 0,62

Boissons 9 881 854,93 0,75

COCA-COLA CO/THE USD 72 401 4 086 497,29 0,31

MOLSON COORS BEVERAGE CO - B USD 101 642 3 914 298,30 0,30

PEPSICO INC USD 15 738 1 881 059,34 0,14

Crédit à la consommation 11 945 604,36 0,90

AMERICAN EXPRESS CO USD 42 257 11 945 604,36 0,90

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 36 382 246,94 2,74

COSTCO WHOLESALE CORP USD 6 749 5 316 661,17 0,40

KEURIG DR PEPPER INC USD 274 472 5 958 962,31 0,45

SYNCHRONY FINANCIAL USD 78 861 4 768 573,66 0,36

SYSCO CORP USD 8 403 588 853,63 0,04

VISA INC-CLASS A SHARES USD 67 975 19 749 196,17 1,49

Distribution spécialisée 36 430 239,76 2,75

BEST BUY CO INC USD 117 410 7 556 207,83 0,57

HOME DEPOT INC USD 48 023 16 560 373,93 1,25

LOWE’S COS INC USD 6 200 1 326 061,28 0,10

SHERWIN-WILLIAMS CO/THE USD 23 254 6 852 706,42 0,52

WILLIAMS-SONOMA INC USD 24 858 4 134 890,30 0,31

Divertissement 7 093 524,97 0,54

NETFLIX INC USD 6 952 7 093 524,97 0,54

Electricité 15 386 336,24 1,16

EXELON CORP USD 115 801 4 435 917,46 0,33

NEXTERA ENERGY INC USD 170 443 10 950 418,78 0,83

Emballage et conditionnement 6 846 306,52 0,52

BALL CORP USD 159 548 6 846 306,52 0,52

Equipements de communication 23 363 628,62 1,76

ARISTA NETWORKS INC USD 63 679 7 896 737,95 0,60

CISCO SYSTEMS INC USD 230 147 13 401 410,84 1,00
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

HEWLETT PACKARD ENTERPRISE USD 30 200 631 244,26 0,05

QUALCOMM INC USD 10 130 1 434 235,57 0,11

Equipements électriques 32 459 013,99 2,45

EATON CORP PLC USD 11 987 3 817 987,02 0,29

EMERSON ELECTRIC CO USD 81 351 9 082 233,34 0,69

GE VERNOVA INC USD 21 119 11 051 977,11 0,83

ROCKWELL AUTOMATION INC USD 28 597 8 506 816,52 0,64

Equipements et fournitures médicaux 25 056 880,20 1,89

ABBOTT LABORATORIES INC USD 16 925 1 929 305,96 0,15

BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 114 249 9 492 876,49 0,72

CVS HEALTH CORP USD 162 504 10 426 533,24 0,78

INSULET CORP USD 12 210 3 208 164,51 0,24

Equipements et instruments électroniques 7 835 050,04 0,59

CARRIER GLOBAL CORP USD 67 896 3 449 694,64 0,26

JABIL INC USD 23 727 4 385 355,40 0,33

Equipements et produits de loisirs 12 196 943,06 0,92

HASBRO INC USD 122 698 7 920 547,49 0,60

TKO GROUP HOLDINGS INC USD 24 880 4 276 395,57 0,32

FPI Bureautiques 5 106 556,95 0,39

BXP INC USD 80 713 5 106 556,95 0,39

FPI résidentielles 5 980 214,40 0,45

AVALONBAY COMMUNITIES INC USD 36 376 5 980 214,40 0,45

FPI spécialisé 7 781 739,37 0,59

EQUINIX INC USD 11 674 7 781 739,37 0,59

Gestion immobilière et développement 17 811 314,90 1,34

CBRE GROUP INC - A USD 63 497 8 514 542,40 0,64

SIMON PROPERTY GROUP INC USD 58 207 9 296 772,50 0,70

Grands magasins et autres 6 003 396,64 0,45

EBAY INC USD 77 559 6 003 396,64 0,45

Grossistes 2 187 520,85 0,17

GENUINE PARTS CO USD 18 545 2 187 520,85 0,17

Hôtels, restaurants et loisirs 7 354 829,00 0,55

AIRBNB INC-CLASS A USD 50 941 5 264 047,85 0,39

BOOKING HOLDINGS INC USD 455 2 090 781,15 0,16

Industrie aérospatiale et défense 6 280 247,30 0,47

AXON ENTERPRISE INC USD 212 129 480,58 0,01

HOWMET AEROSPACE INC USD 36 830 6 150 766,72 0,46

Logiciels 198 197 104,01 14,95

ADOBE INC USD 11 859 3 560 223,19 0,27

AUTODESK INC USD 32 282 8 727 679,10 0,66

DOLLAR TREE INC USD 80 221 6 442 941,08 0,49

GEN DIGITAL INC USD 298 857 7 220 893,81 0,54

JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC USD 97 625 9 135 207,45 0,69

MICROSOFT CORP USD 214 898 94 728 867,32 7,14

NORWEGIAN CRUISE USD 375 130 7 863 363,32 0,59

ORACLE CORP USD 20 164 4 826 317,75 0,36

PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A USD 31 822 4 940 399,35 0,37

PALO ALTO NETWORKS INC USD 10 405 1 803 120,09 0,14

PTC INC USD 44 516 7 691 607,08 0,58

RTX CORP USD 94 682 13 483 522,60 1,02
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

SERVICENOW INC USD 1 619 1 268 028,36 0,10

TESLA INC USD 70 029 26 504 933,51 2,00

Logiciels et services internet 7 590 931,32 0,57

DAYFORCE INC USD 41 219 2 416 661,20 0,18

GODADDY INC - CLASS A USD 44 433 5 174 270,12 0,39

Machines 14 103 918,62 1,06

GE AEROSPACE USD 40 573 10 387 378,60 0,78

PENTAIR PLC USD 39 427 3 716 540,02 0,28

Marchés de capitaux 32 513 892,22 2,45

CITIGROUP INC USD 55 299 4 776 892,34 0,36

MORGAN STANLEY USD 42 040 5 687 385,87 0,43

SCHWAB (CHARLES) CORP USD 116 480 9 464 123,91 0,71

STATE STREET CORP USD 59 879 5 911 968,33 0,45

T ROWE PRICE GROUP INC USD 76 397 6 673 521,77 0,50

Matériaux de construction 8 811 026,12 0,66

HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIE USD 35 959 8 811 026,12 0,66

Media 7 808 423,00 0,59

OMNICOM GROUP USD 112 534 7 808 423,00 0,59

Médias et services interactifs 87 657 713,71 6,61

ALPHABET INC-CL A USD 151 930 31 433 347,23 2,37

ALPHABET INC-CL C USD 123 029 25 501 032,30 1,92

META PLATFORMS INC-CLASS A USD 49 157 30 723 334,18 2,32

Métaux et minerais 11 392 828,24 0,86

NEWMONT CORP USD 158 778 11 392 828,24 0,86

Ordinateurs et périphériques 112 694 039,73 8,50

APPLE INC USD 378 932 82 116 983,11 6,20

HP INC USD 305 394 7 077 343,51 0,53

INTL BUSINESS MACHINES CORP USD 54 906 13 184 916,56 0,99

NETAPP INC USD 6 256 630 711,29 0,05

SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS USD 48 203 9 684 085,26 0,73

Produits alimentaires 11 905 517,28 0,90

MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A USD 153 017 8 135 295,31 0,62

THE CAMPBELL’S COMPANY USD 140 279 3 770 221,97 0,28

Produits chimiques 12 390 361,46 0,93

ALBEMARLE CORP USD 58 384 4 028 744,44 0,30

LINDE PLC USD 20 684 8 361 617,02 0,63

Produits de soins personnels 2 477 709,41 0,19

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A USD 33 038 2 477 709,41 0,19

Produits domestiques 20 553 066,59 1,55

COLGATE-PALMOLIVE CO USD 106 318 7 233 243,34 0,55

KIMBERLY-CLARK CORP USD 64 254 6 799 440,31 0,51

PROCTER AND GAMBLE CO/THE USD 49 863 6 520 382,94 0,49

Produits pharmaceutiques 58 439 765,34 4,41

ABBVIE INC USD 89 716 17 679 015,01 1,34

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD 221 418 8 498 682,38 0,64

ELI LILLY & CO USD 17 410 11 305 387,23 0,85

JOHNSON & JOHNSON USD 87 717 13 842 115,86 1,04

MERCK & CO. INC. USD 46 491 3 320 842,24 0,25

PFIZER INC USD 174 946 3 793 722,62 0,29

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 163 621 792,31 12,34
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

ADVANCED MICRO DEVICES USD 13 585 1 870 567,79 0,14

BROADCOM INC USD 144 463 40 561 521,98 3,06

INTEL CORP USD 348 436 9 948 959,83 0,75

NVIDIA CORP USD 700 546 111 240 742,71 8,39

Services aux collectivités 2 763 253,45 0,21

CENTERPOINT ENERGY INC USD 83 681 2 763 253,45 0,21

Services aux entreprises 3 335 501,11 0,25

ACCENTURE PLC-CL A USD 15 893 3 335 501,11 0,25

Services aux professionnels 14 149 643,32 1,07

AUTOMATIC DATA PROCESSING USD 35 248 8 804 500,43 0,67

BROADRIDGE FINANCIAL SOLUTIO USD 26 370 5 345 142,89 0,40

Services de télécommunication diversifiés 1 365 887,67 0,10

AT&T INC USD 53 739 1 291 565,41 0,09

VERIZON COMMUNICATIONS INC USD 1 987 74 322,26 0,01

Services de télécommunication mobile 5 734 900,56 0,43

AMERICAN TOWER CORP USD 35 038 5 734 900,56 0,43

Services financiers diversifiés 35 885 099,58 2,71

MASTERCARD INC - A USD 35 557 17 212 916,74 1,30

NASDAQ INC USD 106 957 8 051 358,85 0,61

S&P GLOBAL INC USD 7 090 2 936 828,85 0,22

VERALTO CORP USD 84 689 7 683 995,14 0,58

Services liés aux technologies de l’information 22 140 564,25 1,67

COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A USD 112 328 6 411 777,84 0,48

DELL TECHNOLOGIES -C USD 35 000 4 222 936,17 0,32

GARTNER INC USD 8 850 1 979 914,47 0,15

UBER TECHNOLOGIES INC USD 114 249 9 525 935,77 0,72

SIIC spécialisées dans le crédit hypothécaire 810 878,09 0,06

AON PLC/IRELAND-A USD 2 672 810 878,09 0,06

Soins et autres services médicaux 19 254 037,52 1,45

CARDINAL HEALTH INC USD 57 794 7 720 294,67 0,58

CENCORA INC USD 31 428 8 359 313,06 0,63

THE CIGNA GROUP USD 12 940 3 174 429,79 0,24

Textiles, habillement et produits de luxe 13 758 920,00 1,04

DECKERS OUTDOOR CORP USD 27 469 2 369 814,92 0,18

RALPH LAUREN CORP USD 14 604 3 897 217,23 0,29

TAPESTRY INC NPV USD 77 751 7 491 887,85 0,57

Transport routier et ferroviaire 3 958 141,38 0,30

UNION PACIFIC CORP USD 19 676 3 958 141,38 0,30

Vente par correspondance 43 169 330,68 3,26

AMAZON.COM INC USD 231 015 43 169 330,68 3,26

TITRES D’OPC 17 699 689,91 1,34

OPCVM 17 699 689,91 1,34

Gestion collective 17 699 689,91 1,34

OSTRUM SRI CASH Part M EUR 1 649 17 699 689,91 1,34

Total 1 322 854 734,83 99,78

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).
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E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l’exposition (*)

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d’intérêts

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises 
utilisés en couverture d’une catégorie de part

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l’exposition (*)

Classe de part 
couverte

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

G1/V/EUR/USD/251016 14 202,01 0,00 USD 1 559 015,47 EUR -1 544 813,46 FR0013239423

G1/V/EUR/USD/251016 0,00 -48 036,59 USD 9 676 860,58 EUR -9 724 897,17 FR0013239423

G1/V/EUR/USD/251016 0,00 -17 475,99 USD 2 826 824,89 EUR -2 844 300,88 FR0013239423

G1/V/EUR/USD/251016 0,00 -2 494,82 USD 3 772 485,80 EUR -3 774 980,62 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 7 652,74 0,00 EUR 4 817 049,85 USD -4 809 397,11 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 0,00 -6 739,69 EUR 2 794 400,33 USD -2 801 140,02 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 0,00 -6 065 784,35 EUR 711 551 464,27 USD -717 617 248,62 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 0,00 -2 826,15 EUR 2 175 988,68 USD -2 178 814,83 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 81,20 0,00 EUR 2 736 226,82 USD -2 736 145,62 FR0013239423

G1/V/USD/EUR/251016 0,00 -37 126,08 EUR 4 355 102,07 USD -4 392 228,15 FR0013239423

Total 21 935,95 -6 180 483,67 746 265 418,76 -752 423 966,48

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 322 854 734,83

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises 0,00

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 0,00

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises -6 158 547,72

Autres actifs (+) 11 014 798,44

Autres passifs (-) -1 992 189,08

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 1 325 718 796,47

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GP EUR 8,44365 27 454,22

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 H EUR 6 607 573,54734 110,94

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R EUR 2 391 299,72492 247,73
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au 30/09/2024

exercice N-1
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Bilan Actif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 1 143 245 747,73

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 143 245 747,73

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations convertibles en actions (B) 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances (D) 0,00

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Parts d’OPC et de fonds d’investissements (E) 2 227 773,39

OPC 2 227 773,39

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne 0,00

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00

Dépôts (F) 0,00

Instruments financiers à terme (G) 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00

Titres financiers empruntés 0,00

Titres financiers donnés en pension 0,00

Autres opérations temporaires 0,00

Prêts (I) (*) 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1 145 473 521,12

Créances et comptes d’ajustement actifs 745 572,19

Comptes financiers 487 505,83

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 1 233 078,02

Total de l’actif I+II 1 146 706 599,14

Comptes annuels
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Comptes annuels

Bilan Passif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Capitaux propres :

Capital 883 493 855,57

Report à nouveau sur revenu net 0,00

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de l’exercice 262 138 663,54

Capitaux propres I 1 145 632 519,11

Passifs de financement II (*) 0,00

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 1 145 632 519,11

Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers à terme (B) 0,00

Emprunts (C) (*) 0,00

Autres passifs éligibles (D) 0,00

Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D) 0,00

Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 592 770,07

Concours bancaires 481 309,96

Sous-total autres passifs IV 1 074 080,03

Total Passifs : I+II+III+IV 1 146 706 599,14
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Comptes annuels

Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Revenus financiers nets

Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 14 788 750,57

Produits sur obligations 0,00

Produits sur titres de créances 0,00

Produits sur parts d’OPC 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00

Produits sur prêts et créances 0,00

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00

Autres produits financiers 27 890,41

Sous-total produits sur opérations financières 14 816 640,98

Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00

Charges sur emprunts 0,00

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00

Charges sur passifs de financement 0,00

Autres charges financières -40 550,41

Sous-total charges sur opérations financières -40 550,41

Total revenus financiers nets (A) 14 776 090,57

Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00

Autres produits 0,00

Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -6 347 596,57

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00

Impôts et taxes 0,00

Autres charges 0,00

Sous-total autres produits et autres charges (B) -6 347 596,57

Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 8 428 494,00

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -847 144,79

Sous-total revenus nets I = (C+D) 7 581 349,21

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées 99 262 840,53

Frais de transactions externes et frais de cession -470 561,13

Frais de recherche -130 399,43

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00

Indemnités d’assurance perçues 0,00

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) 98 661 879,97

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) -6 877 820,85

Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) 91 784 059,12
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles 178 419 535,09

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -5 393,17

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) 178 414 141,92

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) -15 640 886,71

Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) 162 773 255,21

Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (J) 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice (K) 0,00

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = (J+K) 0,00

Impôt sur le résultat V (*) 0,00

Résultat net I + II + III + IV + V 262 138 663,54
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  Annexe des comptes annuels

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif du FCP est double :

 – Chercher à obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans minimum, une performance supérieure à 
celle de l’indice S&P 500 Dividendes Nets Réinvestis (indicateur de référence- code Bloomberg SPTR500N), tout 
en étant limitée en raison du respect d’un écart de suivi de 4% maximum par rapport à l’indice sur un horizon 
annuel.

 – Mettre en oeuvre une stratégie d’investissement socialement responsable (ISR).

Le risque de change sur la part H du FCP étant totalement couvert, ce risque de change étant par ailleurs présent 
dans les parts R et GR du fait d’expositions sur la devise dollar américain, la performance de la part H sera alors 
différente de celles des parts R et GR du fait des opérations de couverture de change opérées ainsi que des frais de 
gestion propres à chaque part.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.

A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/2020 30/09/2021 30/09/2022 29/09/2023 30/09/2024

Actif net Global en EUR 451 573 979,34 625 195 082,66 722 130 098,92 1 044 011 292,01 1 145 632 519,11

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR EN EUR

Actif net 164 892 142,67 319 145 885,32 459 319 724,67 755 240 003,03 822 805 498,99

Nombre de titres 12 340,18838 18 125,65808 26 616,11719 39 749,09232 33 263,64792

Valeur liquidative unitaire 13 362,20 17 607,40 17 257,20 19 000,18 24 735,87

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 496,47 1 574,55 2 267,66 135,04 1 978,79

Capitalisation unitaire sur revenu 202,84 152,49 197,96 214,94 251,17

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R EN EUR

Actif net 286 681 836,67 306 049 197,34 262 810 374,25 288 771 288,98 322 827 020,12

Nombre de titres 2 227 432,69146 1 830 032,33314 1 625 981,12473 1 645 520,82543 1 433 001,86701

Valeur liquidative unitaire 128,70 167,23 161,63 175,48 225,28

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 4,81 15,08 21,44 1,25 18,11

Capitalisation unitaire sur revenu 0,22 -0,65 -0,60 -0,36 -0,53
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par 
le règlement ANC 2022-03.

1 — Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement 
comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020- 07 
modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des 
comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et passifs de 
financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. Affectation des sommes 
distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ainsi, conformément au 2e alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données 
de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :
 ■ la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ;
 ■ la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts 
de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de 
transactions ;

 ■ la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant 
dans les annexes) ;

 ■ la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds 
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

 ■ la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
 ■ une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
 ■ la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-
bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;

 ■ l’ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
 ■ la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ;
 ■ l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
 ■ la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 — Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s’appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
 ■ image fidèle, comparabilité, continuité de l’activité,
 ■ régularité, sincérité,
 ■ prudence,
 ■ permanence des méthodes d’un exercice à l’autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l’enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés. 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 

La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d’évaluation des actifs
Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé sont évalués à partir des cours qui semblent les plus 
représentatifs parmi les cours de Bourse, les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul 
d’indices de marché reconnus ou les cours diffusés sur des bases de données représentatives.

 ■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé européen sont évalués chaque jour de Bourse sur la base 
du cours de clôture du jour.

 ■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évalués chaque jour de 
Bourse sur la base du cours de clôture du jour.

 ■ Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque jour de Bourse 
sur la base du cours de clôture du jour.

Les instruments financiers négociés sur un marché réglementé en dehors de l’Union Monétaire Européenne sont évalués 
chaque jour de Bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours WM Reuters relevé à 
16h, heure de Londres.

Les parts ou actions d’OPC cotés sont évaluées à partir des cours qui semblent les plus représentatifs parmi les cours de cours 
de Bourse (cours de clôture) ou les valeurs liquidatives (dernière valeur liquidative connue).

Les parts ou actions d’OPC non cotés et autres fonds d’investissement non cotés sont évaluées à la dernière valeur liquidative 
connue ou à défaut, à leur dernière valeur estimée.

LBP AM І Rapport annuel LBPAM ISR Actions Usa 500 au 30 septembre 2025 47/71

Annexes – Comptes 2024



LBP AM І Rapport annuel LBPAM ISR Actions Usa 500 au 30/09/2024 21/81

Annexes

À l’exception des Bons émis par les États de la zone Euro dont le cours est diffusé sur des bases de données représentatives 
ou contribué par des spécialistes de marché, les titres de créances négociables et assimilés sont valorisés actuariellement par 
l’application du taux de swap calculé par interpolation sur l’échéance correspondante augmenté ou diminué d’une marge 
estimée en fonction des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur du titre.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres sont évaluées de la manière suivante :
 ■ Prêts et emprunts de titres : les titres empruntés sont évalués à leur valeur de marché. La créance représentative des titres 
prêtés ou la dette représentative des titres empruntés est évaluée à la valeur de marché des titres.

 ■ Titres donnés ou reçus en pension : les titres reçus en pension inscrits en créance sont évalués à la valeur fixée dans le 
contrat. Les titres donnés en pension sont évalués à leur valeur de marché. La dette représentative des titres donnés en 
pension est évaluée à la valeur fixée dans le contrat.

Les opérations sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la manière suivante :
 ■ Les opérations portant sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés 
de l’Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de Bourse sur la base du cours de compensation pratiqué le 
jour de l’évaluation.

 ■ Les opérations portant sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés 
étrangers sont évaluées chaque jour de Bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le 
cours WM Reuters relevé à 16h, heure de Londres.

 ■ Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés à terme ferme ont été inscrits en hors bilan pour leur 
valeur de marché, ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits en équivalent sous-jacent.

Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d’intérêts sont évaluées de la manière suivante :
 ■ Les contrats d’échanges de conditions d’intérêts et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du 
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie future (principal et intérêt) au taux d’intérêt et/ou de devises de marché.

 ■ L’ensemble composé d’un titre et de son contrat d’échange de taux d’intérêt et/ou de devise peut faire l’objet d’une 
évaluation globale au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de l’échange en conformité des termes du 
contrat. Cette méthode ne peut être retenue que dans le cas particulier d’un échange affecté à un titre identifié. Par 
assimilation, l’ensemble est alors valorisé comme un titre de créance.

 ■ Les dérivés sur événements de crédit (CDS) sont valorisés selon la méthode standard publiée par l’International Swaps and 
Derivatives Association « Upfront standard ISDA ».

 ■ Les swaps de volatilité sont valorisés en tenant compte de la variance réalisée et de la variance anticipée.

Les opérations de change à terme sont évaluées sur la base d’une réévaluation des devises en engagement au cours du jour 
en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de l’échéance du contrat Les dépôts à terme sont enregistrés et 
évalués pour leur montant nominal. Ce montant est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent.

Les autres opérations d’échanges et les produits de bilan intégrant des dérivés complexes sont évalués à partir de modèles 
ayant recours à des méthodes analytiques (type Black&Scholes) ou numériques (type Monte Carlo) validés par la Société de 
gestion.

Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le cours a été corrigé sont évalués 
à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de gestion.

Evaluation des contrats d’échanges financiers figurant en hors-bilan L’engagement correspond à la valeur nominale du 
contrat.

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées à leur prix d’acquisition frais exclus, et les sorties à leur prix de cession, frais 
exclus.

La commission de souscription rémunère le réseau placeur.

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 
l’OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de l’OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de l’émission et/ou de l’émetteur, note long terme et/ou 
court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation. Les règles de détermination de la note retenue sont alors :
 ■ 1er niveau : s’il existe une note pour l’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de l’émetteur
 ■ 2e niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation

S’il n’existe pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de 
notation

Si aucune note n’est disponible l’élément sera considéré comme « Non noté ».

Enfin selon la note retenue la catégorisation de l’élément est réalisé en fonction des standards de marchés définissant les 
notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Les informations exposées dans ce tableau résultent de la méthodologie de notation de crédit précisée ci-dessus.
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Les informations exposées dans ce tableau résultent de la méthodologie de notation de crédit définie par l’Autorité des 
normes comptables et précisée ci-dessus.

Cette méthodologie diffère de celle appliquée par LBP AM qui est exposée dans le prospectus du fonds (méthode de Bâle) et 
reprise dans le présent rapport annuel (rubrique « Titres de créance et instruments du marché monétaire »).

Par conséquent, le niveau des expositions directes exposé dans ce tableau ne reflète pas la notation crédit des émetteurs 
définie selon la méthodologie exposée dans le prospectus et le rapport annuel du fonds et ne reflète ainsi pas le niveau de 
risque crédit suivi par les équipes de gestion.

Il convient donc de vous référer aux rapports mensuels du fonds mis à disposition sur le site Internet de LBP AM afin d’accéder 
aux expositions crédit du fonds telles que définies et suivies par LBP AM pour la mise en œuvre de la stratégie de gestion du 
fonds.

Frais de gestion
Le prospectus prévoit que les frais de gestion s’élèvent au maximum à 1.60 % TTC de l’actif net pour l’action R et à 0.50 % TTC 
de l’actif net pour l’action GR.

Pour l’action R, le taux global de frais de gestion (hors frais de transactions et hors frais de recherche) est de 1.58 % TTC sur 
l’actif moyen annuel.

Pour l’action GR, le taux global de frais de gestion (hors frais de transactions et hors frais de recherche) est de 0.18 % TTC sur 
l’actif moyen annuel.

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé.

Les comptes annuels sont établis sur la base de la dernière valeur liquidative publiée du mois de septembre.

La valeur liquidative calculée la veille du week-end et/ou des jours fériés ne comprend plus les intérêts et les frais de gestion 
calculés jusqu’au dernier jour de la période non ouvrée.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l’exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une 
distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou partie, 
indépendamment l’une de l’autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la clôture de 
l’exercice.

Lorsque l’OPCVM est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur 
les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent aussi intégrer les plus-values 
latentes.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values nettes 
réalisées

Part R et GR
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report, 

 possibilité de distribution d’acompte 
 par décision de la société de gestion

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou Report, 
 possibilité de distribution d’acompte 
 par décision de la société de gestion
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 30/09/2024

Capitaux propres début d’exercice 1 044 011 292,01

Flux de l’exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 311 907 792,42

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -495 791 081,21

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 8 428 494,00

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 98 661 879,97

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 178 414 141,92

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes 0,00

Autres éléments 0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1 145 632 519,11

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et 
autres véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR

Parts souscrites durant l’exercice 8 100,15568 180 376 323,28

Parts rachetées durant l’exercice -14 585,60008 -322 329 804,74

Solde net des souscriptions/rachats -6 485,44440 -141 953 481,46

Nombre de parts en circulation à la fin de l’exercice 33 263,64792

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Parts souscrites durant l’exercice 640 541,63703 131 531 469,14

Parts rachetées durant l’exercice -853 060,59545 -173 461 276,47

Solde net des souscriptions/rachats -212 518,95842 -41 929 807,33

Nombre de parts en circulation à la fin de l’exercice 1 433 001,86701

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part  
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des plus 
ou moins- values 
nettes réalisées

Devise 
de la 
part

Actif net par 
part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

LBPAM ISR ACTIONS 
USA 500 GR 
FR0013239415

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 
Report, possibilité de 
distribution d’acompte 
par décision de la 
société de gestion

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 

Report, possibilité de 
distribution d’acompte 

par décision de la 
société de gestion

EUR 822 805 498,99 33 263,64792 24 735,87

LBPAM ISR 
ACTIONS USA 500 R 
FR0013239407

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 
Report, possibilité de 
distribution d’acompte 
par décision de la 
société de gestion

Capitalisation, et/ou 
Distribution, et/ou 

Report, possibilité de 
distribution d’acompte 

par décision de la 
société de gestion

EUR 322 827 020,12 1 433 001,86701 225,28
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur 
les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1
ETATS-
UNIS

+/-

Pays 2
IRLANDE

+/-

Pays 3
PAYS-BAS

+/-

Pays 4
ROYAUME- 

UNI
+/-

Pays 5
+/-

ACTIF

Actions et valeurs assimilées 1 143 245,75 1 111 860,96 21 545,65 8 401,79 1 437,35 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Futures 0,00 NA NA NA NA NA

Options 0,00 NA NA NA NA NA

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers 0,00 NA NA NA NA NA

Total 1 143 245,75

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Décomposition de l’exposition par 
maturité

Décomposition par 
niveau de deltas

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par 
nature de taux

Montants exprimés en milliers EUR Exposition
+/-

Ventilation des expositions par type de taux

Taux fixe

+/-

Taux variable 

ou révisable

+/-

Taux indexé

+/-

Autre ou sans 
contrepartie 

de taux
+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 487,51 0,00 0,00 0,00 487,51

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -481,31 0,00 0,00 0,00 -481,31

HORS-BILAN

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00 6,20

C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par 
durée résiduelle

Montants exprimés en milliers EUR
[0 - 3 

mois] (*)
+/-

]3 - 6 
mois] (*)

+/-

]6 - 12 
mois] (*)

+/-

]1 - 3 ans] 
(*)
+/-

]3 - 5 ans] 
(*)
+/-

]5 - 10 
ans] (*)

+/-

>10 ans (*)

+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 487,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers -481,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 6,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers EUR
Devise 1

USD
+/-

Devise 2
+/-

Devise 3
+/-

Devise 4
+/-

Devise N
+/-

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 1 143 245,75 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 667,21 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 487,51 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Futures options swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 1 144 400,47 0,00 0,00 0,00 0,00

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(*)

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade
+/-

Non Invest. Grade
+/-

Non notés
+/-

ACTIF

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00

Solde net 0,00 0,00 0,00

(*) Les principes et les règles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux 
marchés de crédit sont détaillés au chapitre A2. Règles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

 OPÉRATIONS FIGURANT À L’ACTIF DU BILAN

 Dépôts

 Instruments financiers à terme non compensés

 Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

 Créances représentatives de titres donnés en garantie

 Créances représentatives de titres financiers prêtés

 Titres financiers empruntés

 Titres reçus en garantie

 Titres financiers donnés en pension

 Créances

  Collatéral espèces

  Dépôt de garantie espèces versé

 OPÉRATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

 Dettes représentatives des titres donnés en pension

 Instruments financiers à terme non compensés

 Dettes

  Collatéral espèces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

LBP AM І Rapport annuel LBPAM ISR Actions Usa 500 au 30 septembre 2025 55/71

Annexes – Comptes 2024



LBP AM І Rapport annuel LBPAM ISR Actions Usa 500 au 30/09/2024 29/81

Annexes

D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2024

Créances

Souscriptions à recevoir 78 358,00

Coupons et dividendes en espèces 667 214,19

Total des créances 745 572,19

Dettes

Frais de gestion fixe 578 040,44

Autres dettes 14 729,63

Total des dettes 592 770,07

Total des créances et des dettes 152 802,12

D2. Frais de gestion, autres frais et charges

30/09/2024

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 1 463 638,83

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,18

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Frais de recherche 94 143,97

frais_gestion.part.frais_recherche_pourcentage 0,01

PART LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 4 883 957,74

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,58

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

Frais de recherche 36 255,46

frais_gestion.part.frais_recherche_pourcentage 0,01

D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties reçues 0,00

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

Garanties données 1 423 675,30

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00

Autres engagements hors bilan 0,00

Total 1 423 675,30

D4. Autres informations

D4a.Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire
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D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l’objet d’une acquisition temporaire

30/09/2024

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2024

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 7 581 349,21

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice 0,00

Revenus de l’exercice à affecter 7 581 349,21

Report à nouveau 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net 7 581 349,21

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets 8 354 922,10

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00

Revenus de l’exercice à affecter (**) 8 354 922,10

Report à nouveau 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net 8 354 922,10

Affectation :

Distribution 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00

Capitalisation 8 354 922,10

Total 8 354 922,10

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00

Crédits d’impôt totaux 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024

Revenus nets -773 572,89

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00

Revenus de l’exercice à affecter (**) -773 572,89

Report à nouveau 0,00

Sommes distribuables au titre du revenu net -773 572,89

Affectation :

Distribution 0,00

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00

Capitalisation -773 572,89

Total -773 572,89

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00

Crédits d’impôt totaux 0,00

Crédits d’impôt unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu 0,00
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées 
nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 91 784 059,12

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 91 784 059,12

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 91 784 059,12

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 65 822 070,91

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 65 822 070,91

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 65 822 070,91

Affectation :

Distribution 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Capitalisation 65 822 070,91

Total 65 822 070,91

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l’exercice 25 961 988,21

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 25 961 988,21

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 25 961 988,21

Affectation :

Distribution 0,00

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00

Capitalisation 25 961 988,21

Total 25 961 988,21

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 0,00

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 0,00
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E1. INVENTAIRE DES ÉLÉMENTS DE BILAN

Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 141 822 072,43 99,68
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 141 822 072,43 99,68
Assurance 17 082 253,23 1,49

MARSH & MCLENNAN COS INC USD 10 705 2 139 848,98 0,19
PROGRESSIVE CORP USD 28 349 6 445 806,41 0,56
PRUDENTIAL FINANCIAL INC USD 71 769 7 787 487,93 0,68
WILLIS TOWERS WATSON PLC USD 2 687 709 109,91 0,06

Automobiles 6 131 650,45 0,54
FORD MOTOR CO USD 648 033 6 131 650,45 0,54

Banques commerciales 47 874 904,12 4,18
BANK OF AMERICA CORP USD 176 973 6 292 091,43 0,55
BANK OF NEW YORK MELLON USD 95 790 6 167 707,00 0,54
HUNTINGTON BANCSHARES INC USD 294 839 3 883 458,00 0,34
JPMORGAN CHASE & CO USD 112 986 21 346 918,11 1,86
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP USD 40 984 6 788 129,92 0,59
REGIONS FINANCIAL CORP USD 162 485 3 396 599,66 0,30

Biens de consommation durables 1 705 559,07 0,15
NVR USD 194 1 705 559,07 0,15

Biotechnologie 17 191 992,97 1,50
AMGEN USD 34 339 9 913 865,14 0,86
GILEAD SCIENCES INC USD 96 884 7 278 127,83 0,64

Boissons 22 010 886,45 1,92
PEPSICO INC USD 69 302 10 559 388,11 0,92
THE COCA COLA COMPANY USD 177 852 11 451 498,34 1,00

Composants automobiles 3 193 962,22 0,28
BORGWARNER INC USD 98 226 3 193 962,22 0,28

Conglomérats industriels 9 798 109,22 0,86
3M CO USD 79 994 9 798 109,22 0,86

Courrier, fret aérien et logistique 17 392 441,47 1,52
CH ROBINSON WORLDWIDE USD 60 187 5 952 098,19 0,52
EXPEDITORS INTL WASH INC USD 33 224 3 911 682,81 0,34
UNITED PARCEL SERVICE CL B USD 61 628 7 528 660,47 0,66

Crédit à la consommation 6 766 817,26 0,59
AMERICAN EXPRESS CO COM USD 27 847 6 766 817,26 0,59

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 36 096 356,82 3,15
COSTCO WHOLESALE CORP USD 4 809 3 819 967,46 0,33
KROGER USD 33 250 1 707 114,38 0,15
MOLINA HEALTHCARE INC USD 5 893 1 819 355,84 0,16
SYNCHRONY FINANCIAL USD 114 266 5 106 928,97 0,45
TARGET CORP USD 15 059 2 103 038,16 0,18
VISA INC CLASS A USD 65 720 16 190 774,61 1,41
WALGREENS BOOTS ALLIANCE USD 666 289 5 349 177,40 0,47

Distribution spécialisée 19 285 316,79 1,68
BEST BUY CO INC USD 66 296 6 136 263,43 0,54
HOME DEPOT INC COM USD0.05 USD 21 240 7 711 525,47 0,67
SHERWIN-WILLIAMS CO USD 15 900 5 437 527,89 0,47

Divertissement 8 522 933,53 0,74
NETFLIX INC USD 13 411 8 522 933,53 0,74

Electricité 5 938 069,24 0,52
EDISON INTL USD 59 546 4 646 620,80 0,41
NEXTERA ENERGY GROUP USD 17 051 1 291 448,44 0,11

Emballage et conditionnement 5 105 677,70 0,45
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
PACKAGING AMERICA USD 26 454 5 105 677,70 0,45

Equipement et services pour l’énergie 14 259 543,26 1,24
BAKER HUGHES A GE CO USD 276 971 8 971 373,73 0,78
SCHLUMBERGER LTD USD 140 688 5 288 169,53 0,46

Equipements de communication 23 804 171,71 2,08
ARISTA NETWORKS INC USD 6 209 2 135 332,99 0,19
CISCO SYSTEMS USD 248 205 11 835 912,46 1,03
F5 NETWORKS USD 20 115 3 968 749,61 0,35
QUALCOMM INC USD 38 487 5 864 176,65 0,51

Equipements électriques 17 640 015,80 1,54
EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY USD 27 988 8 311 762,66 0,73
EMERSON ELECTRIC USD 64 725 6 342 881,82 0,55
GE VERNOVA INC USD 13 067 2 985 371,32 0,26

Equipements et fournitures médicaux 25 406 240,37 2,22
ABBOTT LABORATORIES INC USD 95 649 9 771 016,07 0,86
BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 111 551 8 375 945,34 0,73
HOLOGIC USD 32 019 2 337 052,77 0,20
MEDTRONIC PLC USD 61 018 4 922 226,19 0,43

Equipements et produits de loisirs 5 956 218,31 0,52
HASBRO INC COM USD 91 917 5 956 218,31 0,52

FPI de détail 1 985 200,50 0,17
REGENCY CENTERS USD 30 674 1 985 200,50 0,17

FPI spécialisé 4 299 722,43 0,38
VICI PROPERTIES INC USD 144 062 4 299 722,43 0,38

Gaz 8 863 710,19 0,77
ONEOK USD 108 552 8 863 710,19 0,77

Gestion immobilière et développement 9 184 977,36 0,80
SIMON PROPERTY GROUP INC PRD USD 60 649 9 184 977,36 0,80

Grands magasins et autres 6 648 681,65 0,58
EBAY INC USD 113 965 6 648 681,65 0,58

Hôtels, restaurants et loisirs 9 966 957,33 0,87
AIRBNB INC-CLASS A USD 12 745 1 448 137,14 0,13
DARDEN RESTAURANTS USD 24 529 3 607 315,77 0,31
MCDONALD’S CORP USD 18 001 4 911 504,42 0,43

Industrie aérospatiale et défense 9 483 785,53 0,83
HONEYWELL INTERNATIONAL INC USD 51 204 9 483 785,53 0,83

Logiciels 139 700 280,64 12,19
ADOBE INC USD 10 797 5 009 157,89 0,44
AUTODESK USD 39 468 9 742 076,65 0,85
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC USD 95 542 6 643 980,66 0,58
MICROSOFT CORP USD 211 200 81 429 470,01 7,09
ORACLE CORP COM USD 36 090 5 510 269,25 0,48
RTX CORP USD 86 013 9 337 695,52 0,82
SALESFORCE INC USD 16 593 4 069 414,48 0,36
SYNOPSYS INC USD 3 564 1 617 108,52 0,14
TESLA INC USD 63 536 14 894 425,59 1,30
TYLER TECHNOLOGIES USD 2 766 1 446 682,07 0,13

Logiciels et services internet 1 828 252,54 0,16
CERIDIAN HCM HOLDING INC USD 33 313 1 828 252,54 0,16

Machines 12 202 978,31 1,07
CATERPILLAR INC USD 21 430 7 510 148,83 0,66
GENERAL ELECTRIC USD 27 773 4 692 829,48 0,41

Marches de capitaux 13 006 183,23 1,14
BLACKROCK CL.A USD 1 487 1 265 105,84 0,11
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
FRANKLIN RESOURCES USD 192 846 3 481 785,67 0,30
GOLDMAN SACHS GROUP USD 5 755 2 553 073,83 0,22
STATE STREET CO USD 71 984 5 706 217,89 0,51

Media 7 672 565,37 0,67
OMNICOM GROUP USD 82 822 7 672 565,37 0,67

Médias et services interactifs 71 991 835,08 6,28
ALPHABET- A USD 148 823 22 115 760,54 1,93
ALPHABET-C- USD 123 925 18 564 599,03 1,62
META PLATFORMS INC-CLASS A USD 61 046 31 311 475,51 2,73

Métaux et minerais 6 781 907,26 0,59
NEWMONT CORP USD 141 608 6 781 907,26 0,59

Ordinateurs et périphériques 105 275 351,17 9,19
APPLE INC USD 374 216 78 125 825,90 6,81
HP ENTERPRISE USD 279 410 5 122 287,17 0,45
HP INC USD 52 202 1 677 779,44 0,15
INTL BUSINESS MACHINES CORP USD 66 501 13 173 281,73 1,15
NETWORK APPLIANCE INC USD 42 443 4 697 043,08 0,41
SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS USD 25 261 2 479 133,85 0,22

Pétrole et gaz 6 373 517,58 0,56
PHILLIPS 66 USD 20 106 2 368 114,06 0,21
WILLIAMS COMPANIES INC USD 97 924 4 005 403,52 0,35

Produits alimentaires 4 112 265,08 0,36
KELLANOVA CO USD 56 864 4 112 265,08 0,36

Produits chimiques 12 516 614,75 1,09
INTL FLAVORS & FRAGRANCES USD 28 478 2 677 475,51 0,23
LINDE PLC USD 3 364 1 437 352,31 0,13
LYONDELLBASELL INDUSTRIES A USD 97 777 8 401 786,93 0,73

Produits domestiques 24 263 295,58 2,12
CLOROX CO USD 16 459 2 402 522,91 0,21
COLGATE PALMOLIVE USD 100 323 9 331 598,61 0,81
KIMBERLY-CLARK CP COM USD 67 144 8 559 874,84 0,75
PROCTER AND GAMBLE CO/THE USD 25 577 3 969 299,22 0,35

Produits pharmaceutiques 70 659 632,04 6,17
ABBVIE USD 90 847 16 074 965,78 1,41
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD 78 749 3 650 798,14 0,32
ELI LILLY & CO USD 19 382 15 385 770,42 1,34
JOHNSON & JOHNSON USD 95 468 13 862 769,66 1,21
MERCK AND USD 112 802 11 477 796,80 1,00
PFIZER INC USD 393 646 10 207 531,24 0,89

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 113 987 566,88 9,95
ADVANCED MICRO DEVICES INC USD 26 191 3 850 561,61 0,34
APPLIED MATERIALS INC USD 18 853 3 413 152,32 0,30
BROADCOM INC USD 148 268 22 916 742,08 2,00
NVIDIA CORP USD 691 352 75 227 621,41 6,56
TEXAS INSTRUMENTS COM USD 46 353 8 579 489,46 0,75

Services aux collectivités 11 047 037,83 0,96
SEMPRA ENERGY USD 110 366 8 270 156,87 0,72
XCEL ENERGY INC USD 47 460 2 776 880,96 0,24

Services aux entreprises 6 791 199,46 0,59
ACCENTURE PLC - CL A USD 21 442 6 791 199,46 0,59

Services aux professionnels 18 130 657,01 1,58
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC USD 42 532 10 546 015,29 0,92
PAYCHEX USD 63 081 7 584 641,72 0,66

Services de télécommunication diversifiés 22 452 596,45 1,96
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
AT AND T INC USD 600 731 11 841 836,84 1,03
VERIZON COMMUNICATIONS EX BELL ATLANTIC USD 263 686 10 610 759,61 0,93

Services de télécommunication mobile 4 892 293,07 0,43
AMERICAN TOWER CORP USD 23 478 4 892 293,07 0,43

Services financiers diversifiés 31 833 993,41 2,78
CME Group-A Shs -A- USD 48 593 9 607 137,18 0,84
MASTERCARD INC USD 35 855 15 864 162,90 1,38
NASDAQ STOCK MARKET INC USD 74 661 4 884 189,43 0,43
SP GLOBAL USD 3 194 1 478 503,90 0,13

Services liés aux technologies de l’information 10 680 607,32 0,93
UBER TECHNOLOGIES INC USD 70 051 4 717 560,29 0,41
VERISIGN INC USD 35 034 5 963 047,03 0,52

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) 6 156 578,65 0,54
CROWN CASTLE INTL CORP USD 57 920 6 156 578,65 0,54

Soins et autres services médicaux 28 835 041,30 2,52
CARDINAL HEALTH USD 13 051 1 292 412,10 0,11

CENCORA INC USD 40 586 8 185 203,96 0,71

THE CIGNA GROUP USD 11 287 3 503 667,65 0,31

UNITEDHEALTH GROUP INC USD 30 262 15 853 757,59 1,39

Textiles, habillement et produits de luxe 6 056 783,01 0,53

DECKERS OUTDOOR USD 21 713 3 102 135,07 0,27

RALPH LAUREN A USD 17 009 2 954 647,94 0,26

Transport routier et ferroviaire 4 930 704,25 0,43

UNION PACIFIC CORP USD 22 326 4 930 704,25 0,43

Vente par correspondance 38 046 180,18 3,32

AMAZON.COM INC USD 227 883 38 046 180,18 3,32

TITRES D’OPC 2 227 773,39 0,19

OPCVM 2 227 773,39 0,19

Gestion collective 2 227 773,39 0,19

OSTRUM SRI CASH Part M EUR 213 2 227 773,39 0,19

TITRES FINANCIERS MIS EN DÉPOSIT 1 423 675,30 0,12

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé 1 423 675,30 0,12

Produits pharmaceutiques 1 423 675,30 0,12

PFIZER INC USD 54 903 1 423 675,30 0,12

Total 1 145 473 521,12 99,99

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l’exposition (*)

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d’intérêts

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises 
utilisés en couverture d’une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 145 473 521,12

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises 0,00

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 0,00

Total instruments financiers à terme - change 0,00

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 1 233 078,02

Autres passifs (-) -1 074 080,03

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 1 145 632 519,11

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 GR EUR 33 263,64792 24 735,87

Part LBPAM ISR ACTIONS USA 500 R EUR 1 433 001,86701 225,28
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FCP LBPAM ISR ACTIONS USA 500
36, quai Henri IV
75004 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2025

Aux porteurs de parts du FCP LBPAM ISR ACTIONS USA 500,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit
des comptes annuels de l’organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de
placement (FCP) LBPAM ISR ACTIONS USA 500 relatifs à l’exercice clos le 30 septembre 2025, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français,
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi
que de la situation financière et du patrimoine du FCP à la fin de cet exercice.

Fondement de l’opinion

Référentiel d’audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01 octobre 2024 à la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives à
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement à capital variable.

Les dérivés complexes sont valorisés selon les méthodes décrites dans le règlement du fonds et dans
l’annexe. Nous avons pris connaissance de la procédure de valorisation indépendante, existante au
sein de la société de gestion, et nous avons vérifié la correcte application de cette procédure.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à
l’audit des comptes annuels
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
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garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ;

 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité
du contrôle interne ;

 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à
l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;




