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Objectif d'investissement 
L’objectif de gestion de la SICAV est double : - chercher à 

obtenir à travers un portefeuille composé de valeurs de la zone 

euro, sur la période de placement recommandée à 5 ans, une 

performance supérieure à celle des marchés actions de la zone 

euro : et - mettre en œuvre une stratégie d'investissement 

socialement responsable (ISR) et en investissant dans des 

sociétés apportant des solutions aux principaux enjeux de 

développement durable selon l'analyse du Délégataire de 

Gestion Financière et du Sous-Délégataire de Gestion 

Financière. Toutefois, la SICAV ne bénéficie pas du Label ISR. 
 

Actif net global 218,30 M€ 
VL part R 58,22 € 

 

Caractéristiques de la SICAV 
 Composition de l'indicateur de référence* 
Euro Stoxx dividendes nets réinvestis  100% 
* Depuis le 23 mars 2006 
    Caractéristiques 
 
Date de création de l'OPC  03/09/1993 
Date de 1ère VL de la Part  20/09/1993 
Date du dernier changement 

d’indicateur de référence  23/03/2006 
Durée minimale de placement 

recommandée  Supérieure à 5 ans 
Classification AMF  Actions de pays de la zone euro 
Classification SFDR  Article  8 
Société de gestion  LBP AM 
Gestionnaire financier par 
délégation  La Financière de L'Echiquier 
Dépositaire  CACEIS BANK 
Eligible au PEA  Oui 
    Valorisation 
Fréquence de valorisation  Quotidienne 
Nature de la valorisation  Cours de clôture 
Code ISIN part R  FR0000286320 
Ticker Bloomberg part R  EMRGPSD FP 
Lieu de publication de la VL  www.lbpam.com 
Valorisateur  CACEIS Fund Administration SA 
    Souscriptions-rachats 
Heure limite de centralisation 

auprès du dépositaire  13h00 
Heure limite de passage d'ordre 

auprès de La Banque Postale  12h15 
Ordre effectué à  Cours Inconnu 
Souscription initiale minimum  Néant 
Décimalisation  1/100 000 ème de part 
    Frais 
Frais de gestion et autres coûts 

administratifs et d’exploitation  1,54% TTC de l'actif net 
Commissions liées aux résultats  Néant 
Commission de souscription  

2,5% maximum (dont part 

acquise : Néant) 
Commission de rachat  Néant 
   NOTATION 

MORNING STAR TM  
NOTATION 

MORNINGSTAR 

SUSTAINABILITY TM 

NOTATION 

QUANTALYS TM 
Eurozone Large-Cap 

Equity  
Actions Zone Euro 

    
Au 31-05-2025 

 
Au 30-04-2025 Au 30-04-2025 

PROFIL DE RISQUE 

1 2 3 4 5 6 7 
Risque le plus faible  Risque le plus élevé 

 
        

Performances arrêtées au 30 juin 2025 
 

 
Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps. 
 
PERFORMANCES CUMULÉES Début d'année 1 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 
       OPC 10,08% -1,27% 9,82% 48,54% 71,01% 88,47% 
Indicateur de référence 13,40% -0,64% 14,79% 58,15% 79,07% 99,66% 
Ecart de performance -3,32% -0,63% -4,97% -9,61% -8,06% -11,19% 
        
PERFORMANCES ANNUELLES  2024 2023 2022 2021 2020 
       OPC  7,64% 16,28% -12,49% 21,09% 7,64% 
Indicateur de référence  9,26% 18,55% -12,31% 22,67% 0,25% 
Ecart de performance  -1,62% -2,27% -0,18% -1,58% 7,39% 
        
PERFORMANCES ANNUALISÉES    3 ans 5 ans 10 ans 
       OPC    14,08% 11,32% 6,54% 
Indicateur de référence    16,49% 12,35% 7,15% 
Ecart de performance    -2,41% -1,03% -0,61% 
        

Indicateurs de risque 
 INDICATEURS DE RISQUE  sur 6 mois sur 1 an sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans 
Volatilité de l'OPC  18,96% 16,26% 14,72% 16,61% 17,87% 
Volatilité de l'indicateur de réf.  19,08% 16,24% 14,81% 16,43% 18,05% 
Tracking error  2,39% 2,32% 2,14% 2,51% 2,37% 
Ratio de Sharpe  0,99 0,41 0,76 0,59 0,33 
Ratio d'information  -3,14 -2,13 -1,13 -0,41 -0,26 
Beta  - 0,99 0,98 1,00 0,98 
Données calculées sur le pas de valorisation.  

 

 Plus forte perte 

historique 
Début de la plus 

forte perte 
Fin de la plus forte 

perte 
Délai de 

recouvrement (j) 
Perte maximale 10 ans  -35,47% 19/02/2020 18/03/2020 254 
 
Volatilité  

Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque 

(mathématiquement, la volatilité est l'écart type des rentabilités de l'actif). 
Tracking error  C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport à son indicateur de référence. 
Ratio de Sharpe  Il mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille. 
Ratio d'information  C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error. 
Bêta  Il est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport à son benchmark. 
   
   Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM, classements EP : SIX Financial Information 
 

Commentaire de gestion 
 
  
L'indice européen a légèrement baissé sur le mois. Le fonds enregistre une performance inférieure à celle de son indice de référence. 
L'automobile pèse en relatif, en particulier Renault affecté par le départ de son PDG, très apprécié et largement accrédité du renouveau de la 

marque. 
Dans l'Industrie, Leonardo fait l'objet de prise de profits malgré le sommet de l'OTAN qui confirme la perspective de hausse des dépenses 

militaires. L'aéronautique civile (Safran) profite des commentaires positifs sur les cadences de production. 
L'énergie, secteur sous-pondéré dans le fonds, affiche la meilleure performance sectorielle mensuelle de l'indice et pèse, malgré les présences 

d'ENI et TotalEnergies. 
Les sous-pondérations des secteurs Alimentation/Boissons et Biens de Consommation ont contribué positivement, ces deux segments ayant 

nettement reculé en juin. Au sein de la Technologie, le rebond du secteur des semi-conducteurs (ASMI, Infineon) ainsi que celui de Prosus (CMD 

prometteur) tirent la performance. 
Sur le mois nous avons allégé LVMH et Cellnex. Nous avons introduit Barclays face à la sortie de Banco BPM et renforcé Intesa San Paolo, 

Unicredit et Santander. 
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 Euro Stoxx dividendes nets réinvestis 
 

 

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires. 
Informations produites à titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de l'OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront être modifiées le 

cas échéant au cours de la gestion de l'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait être tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues 

dans ce document. Les DIC, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprès de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com. 
LBP AM  www.lbpam.com 
36, Quai Henri IV - 75004 Paris   Agrément AMF n°GP20000031 

 

Structure du portefeuille 
 

 
RÉPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET 
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Actions
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Portefeuille Indicateur de référence

INDICATEURS CLÉS 
   Nombre de titres actions en portefeuille  46 

Exposition globale  96,11% 
Risque spécifique (1 an)  2,32% 
Risque systématique (1 an)  16,10% 
Poids des 10 premiers titres  36,77% 
Poids des 20 premiers titres  60,21% 
    
 

10 PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE 
       
Libellé  Secteur  Pays  % de l'actif net 
ASML HOLDING NV  Technologies de l'Information  Pays-Bas  4,57% 
SAP SE  Technologies de l'Information  Allemagne  4,47% 
SIEMENS AG  Industrie  Allemagne  3,98% 
BANCO SANTANDER SA  Finance  Espagne  3,88% 
AXA SA  Finance  France  3,62% 
ALLIANZ SE  Finance  Allemagne  3,39% 
SAFRAN  Industrie  France  3,30% 
SCHNEIDER ELECTRIC SE  Industrie  France  3,25% 
ENEL SPA  Services aux Collectivités  Italie  3,17% 
UNICREDIT SPA  Finance  Italie  3,13% 
        PRINCIPALES SUR-PONDÉRATIONS EN % 
       

Libellé  
Poids dans le 

portefeuille  
Poids dans 

l'indicateur de réf.  Ecart 
AXA SA  3,62%  1,30%  2,32% 
ENEL SPA  3,17%  1,04%  2,13% 
BANCO SANTANDER SA  3,88%  1,77%  2,11% 
CELLNEX TELECOM SA  2,00%  0,27%  1,74% 
UNICREDIT SPA  3,13%  1,47%  1,66% 
       

 

 
 

PRINCIPALES SOUS-PONDÉRATIONS EN % 
       

Libellé  
Poids dans le 

portefeuille  
Poids dans 

l'indicateur de réf.  Ecart 
AIRBUS SE  -  1,74%  -1,74% 
IBERDROLA SA  -  1,60%  -1,60% 
L'OREAL SA  -  1,46%  -1,46% 
RHEINMETALL AG  -  1,36%  -1,36% 
HERMES INTERNATIONAL SCA  -  1,34%  -1,34% 
       

 

 
  
 

RÉPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * 

 

RÉPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET * 

 
 RÉPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIÈRE * 

 

 
 

RÉPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET * 
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