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Objectif d'investissement

L'objectif de gestion de la SICAV est :de chercher a offrir un
portefeuille composé de valeurs américaines a des souscripteurs
qui souhaitent profiter des opportunités présentées par le plus
important marché mondial d’actions en termes de taille et
volume. L'action du gérant vise a tirer parti des opportunités
créées par la grande variété de valeurs du marché américain
pour obtenir, sur la période de placement recommandée
supérieure @ 5 ans, une performance supérieure a celle de
l'indice S&P 500 DRN. Les actions H et HAD de la SICAV ont par
ailleurs un objectif de couverture du risque de change, risque
présent dans les autres actions du fait d'expositions sur des
devises autres que l'euro. La performance de l'action H et de
'action HAD sera alors différente de celle des autres actions du
fait des opérations de couverture de change opérées ainsi que
des frais de gestion propres a chaque action.
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Performances arrétées au 31 juillet 2026

Actif net global 262,36 M€
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Indicateur de référence

ECHIQUIER NORTH AMERICA C

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.
par ’
PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois lan 3ans 5ans 10 ans
Caractéristiques de la SICAV 0PC 12,717% 0,33% 16,39% 57,35% 65,07% 225,92%
Composition de l'indi de réfé e* Indicateur de référence 12,20% -0,74% 18,52% 62,05% 84,12% 273,39%
S&P 500 dividendes nets réinvestis (en euro) 100% Ecart de performance 0,57% 1,07% -2,13% -4,70% -19,05% -47,67%
* Depuis le 01 févr. 2024
- PERFORMANCES ANNUELLES 2025 2024 2023 2022 2021
Caractéristiques
— OPC 3,95% 30,09% 13,16% -14,72% 34,33%
Date de création de 'OPC 10/04/1997 Indicateur de référence 3,54% 33,28% 23,95% -14,80% 36,51%
Date de lere VL de la Part 10/04/1997 Ecart de performance 0,41% -3,19% -10,77% 0,08% -1,98%
Durée minimale de placement 5 ans et plus
recommandée PERFORMANCES ANNUALISEES 3ans 5ans 10 ans
Classification AMF Actions internationales — - -
Classification SFDR Article 8 OPF 16,29% 10,53% 12,53%
" - Indicateur de référence 17,44% 12,97% 14,07%
Société de gestion Lbp Am Sa 4 f - o o
Gestionnaire financier par - - i . Ecart de performance -1,15% -2,44% -1,54%
S La Financiere de L'Echiquier SA
délégation
Dépositaire CACEIS BANK Indicateurs de risque
Eligible au PEA Non
Valorisati INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans
Fraé"”::C':ze orication Quotidienne Volatilité de 'OPC 14,38% 14,02% 16,83% 17,73% 18,80%
Nat“u‘:E e v‘;loris'ati('m c::ur; d'e S Volatilité de Uindicateur de réf. 12,88% 12,74% 15,81% 17,52% 18,78%
Tracking error 6,69% 5,78% 5,40% 4,87% 4,03%
Code ISIN part C FRO000288094 Ratio de Sharpe 1,72 1,03 0,79 0,48 0,62
Ticker B LPOAMAM FP - - - - -
icker Bloomberg part C 0 Ratio d'information 0,18 -0,357 -0,21 -0,50 -0,38
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com = 100 101 0.97 0.98
Valorisateur CACEIS Fund Administration SA n " — s s . s
Données calculées sur le pas de valorisation.
SouscriPti‘ons-rachats — Plus forte perte Début de la plus  Fin de la plus forte Délai de
Heure limite de tl:ethrallsatlon 13h00 historique forte perte perte recouvrement
auprés du dépositaire Perte maximale 10 ans -32,56% 19/02/2020 23/03/2020 289 jours
Heure limite de passage d'ordre 12h15

aupres de La Banque Postale

Ordre effectué a

Cours Inconnu

Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque

olatilite (mathématiquement, la volatilité est |'écart type des rentabilités de l'actif).

Souscription initiale minimum

Néant

Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Décimalisation

1/100 000 eéme de part

Ratio de Sharpe Il mesure L'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.

Frais

Frais de gestion et autres colts
administratifs et d’exploitation

1,77% TTC de 'actif net

Commissions liées aux résultats

Néant

Commission de souscription

2,5% maximum (dont part
acquise : Néant)

Commission de rachat

Néant

NOTATION
MORNINGSTAR™
US Large-Cap Blend
Equity

Au 30-09-2025

PROFIL DE RISQUE

NOTATION
MORNINGSTAR
SUSTAINABILITY ™

NOTATION
QUANTALYS™
Actions Etats-Unis

e NOROGO

Au 30-09-2025
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Risque le plus faible

Risque le plus élevé

Ratio d'information C'est 'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.
Béta 1L est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM

Commentaire de gestion

Comme chaque année, les publications semestrielles ont déclenché des rotations sectorielles et prises de profits, d'autant plus violentes sur
certains segments ou titres que 'engouement avait été fort. Nous avions de notre coté trés sensiblement allégé notre exposition aux principaux
surperformeurs - essentiellement sur le segment technologique - pour revenir a une position neutre sur Intel, AMD ou Micron par exemple, et
une surexposition réduite de moitié au moins sur le stockage ou le networking. En contrepartie nous avons légérement renforcé certaines lignes
qui nous semblaient en mesure de retrouver un peu de momentum a court ou moyen terme, comme les titres de l'optique (Lumentum /
Coherent). Nous avons également entré en portefeuille CBOE (place de marché, proxy volatilité). Ces mouvements se sont avérés bénéfiques et
ont permis au fonds de compenser la contreperformance du mois de juin (avec +1,6% en relatif), ceci malgré l'impact du conflit au Moyen-
Orient sur le segment énergie (short) / matériaux (long) qui nous codte presque 0,45% de performance. La saison des résultats n'est pas
achevée, méme si pour l'instant ils sont d'une (trés) bonne facture, en dépit du pourcentage habituel de déceptions. L'exposition du fonds est un
peu supérieure a 98%, équilibrée entre technologie et « vieille économie » mais susceptible d'évoluer rapidement en fonction des opportunités.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. Il n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible,
en totalité ou en partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de 'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM

36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031
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31 juillet 2026
S&P 500 dividendes nets réinvestis (en euro)
Structure du portefeuille
REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE LACTIF NET INDICATEURS CLES
Nombre de titres actions en portefeuille 51
Actions 96,23 %u Exposition globale 98,29%
100,00 % Risque spécifique (1 an) 5,78%
Risque systématique (1 an) 12,77%
OPC Actions 2,05% Po!ds des 10 prem!ers t!tres 45,06%
0,00 % Poids des 20 premiers titres 63,94%
Liquidités et OPC de trésorerie 1,73 % OPC EN PORTEFEUILLE
0,00 %
Libellé Catégorie AMF % de Ll'actif net
-0,02 % TOCQUEVILLE MATERIALS FOR THE . . . o
Futures 0,00% FUTURE | Actions internationales 2,05%
" T T T |
-20% 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
u Portefeuille Indicateur de référence
Hors bilan : 5,75% Futures
10 PRINCIPAUX EMETTEURS EN PORTEFEUILLE
Libellé Secteur Pays % de L'actif net
NVIDIA CORP Technologies de l'Information Etats-Unis 7,83%
APPLE INC Technologies de 'Information Etats-Unis 6,97%
Microsoft Corp Technologies de l'Information Etats-Unis 6,74%
Alphabet Inc Services de Communication Etats-Unis 5,78%
AMAZON.COM INC Consommation Discrétionnaire Etats-Unis 4,63%
Broadcom Inc Technologies de 'Information Etats-Unis 4,37%
ELILILLY & CO Santé Etats-Unis 3,10%
VISA INC Finance Etats-Unis 2,90%
RTX CORP Industrie Etats-Unis 2,72%
Nasdagq Inc Finance Etats-Unis 2,06%
PRINCIPALES SUR-PONDERATIONS EN % PRINCIPALES SOUS-PONDERATIONS EN %
. . Poids dans le Poids dans . ) Poids dans le Poids dans
Libellé portefeuille  L'indicateur de réf. Ecart Libellé portefeuille  L'indicateur de réf. Ecart
RTX CORP 2,72% 0,45% 2,27% JPMorgan Chase & Co - 1,46% -1,46%
Nasdagq Inc 2,06% 0,07% 2,00% BERKSHIRE HATHAWAY INC = 1,46% -1,46%
VISA INC 2,90% 0,94% 1,95% ExxonMobil Holdings Corp - 1,00% -1,00%
VENTAS INC 1,87% 0,07% 1,80% Johnson & Johnson - 0,96% -0,96%
Ecolab Inc 1,83% 0,11% 1,72% WALMART INC - 0,76% -0,76%
REPARTITION SECTORIELLE EN % DE LACTIF NET * REPARTITION PAR PAYS EN % DE LACTIF NET *
Technologies de l'Information ]  Soao% Etats-Unis ] BTL% s0%
Industrie I 15.17% Canada | YA
Finance . Royaume-Uni it
Services de Communication R— 050%, Australie 2%
Santé Rl % 10% France 0%
Matériaux — o Brésil o80%
Consommation Discrétionnaire o Pérou oo
Immobilier s Afrique du Sud o0
Biens de Consommation de Base - Burkina 205%
Services aux Collectivités |- Japon 0%%
Energie 0% Autres pays g%
Produits dérivés R Produits dérivés 002% | s
Autres et Liquidités | Pl Autres et Liquidités | A
" T T T T | " T T T T |
-10% 0% 10% 20% 30% 40 % 50 % -20 % 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
o Portefeuille Indicateur de référence o Portefeuille Indicateur de référence
REPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIERE * REPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET *
[+ 50 Md€[ S s usb S ooo0n
[10 /50 Md€[ |mm——:: EUR P 1%
[6.5/10 Md€[ P ozx CAD ) oux
[2.5/4.5Md€[ I 2w GBP | o
[1/2.5Md€E[ | a2 AUD | p&%
[150 Mil / 1 Md€[ | 3% Py | o
A Autres devises | 9%
T T T T | T T T T |
0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

H Portefeuille

Indicateur de référence

o Portefeuille

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.
Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de I'OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront étre modifiées le
cas échéant au cours de la gestion de L'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues
dans ce document. Les DIC, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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