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RAPPORT MENSUEL AU 30 SEPTEMBRE 2025
Objectif d'investissement Performances arrétées au 30 septembre 2025
L'objectif de gestion du FCP est de bénéficier, sur la durée de
placement recommandée supérieure a 5 ans, d'une performance 1150 - Performances 10 ans glissants - base 100
supérieure a celle de l'indice JP Morgan GBI Global couvert.
110,0 A
Actif net global 42,90 M€ 105,0 4
VL part C 165,15 € 100,0 4
Cs e 95,0
Caractéristiques du FCP
90,0 -
Composition de l'indi de réfé e*
Jp Morgan Gbi Glob All Mat Hedged € 100% 85,0 4
* Depuis le 31 décembre 2003 80,0 ; ; ; ; ; ; ; ; ;
Caractéristiques sept.15 nov.16 déc.17 janv.19 mars20 avr.21 mai22 juil.23 aolt24 sept.25
Date de création 01/12/1994 . (e
Satede oe VL de o Part 01/12/199% ——— LBPAM OBLI MONDE C Indicateur de référence
Durée minimale de placement 5
recommandée >>ans Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
Classification AMF Obligations internationales * Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.
Classification SFDR Article 6 PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Société de gestion LBP AM oPC 0,84% 0,31% -1,63% -0,08% -17,61% -11,52%
Gestionnaire financier par Ostrum Asset Management Indicateur de référence 1,59% 0,52% -0,55% 4,16% -12,69% -1,98%
délégation Ecart -0,75% -0,21% -1,08% 4,24% -4,92% -9,55%
Dépositaire CACEIS Bank
Eligible au PEA Non PERFORMANCES ANNUELLES 2024 2023 2022 2021 2020
Valorisation OPC -1,37% 1,76% -15,02% -3,87% 3,94%
Fréquence de valorisation Quotidienne Indicateur de référence -0,16% 3,52% -14,07% -3,09% 4,88%
Nature de la valorisation Cours de cléture Ecart -1,21% -1,76% -0,95% -0,78% -0,93%
Code ISIN part C FR0000288136
Ticker Bloomberg part C GEOBILY FP PERFORMANCES ANNUALISEES lan 3ans 5ans 10ans
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com OPC 1,63% -0,03% -3,80% 1,22%
Valorisateur CACEIS Fund Administration Indicateur de référence -0,55% 1,37% -2,68% -0,20%
Souscriptions-rachats Ecart -1,08% -1,40% -1,12% -1,02%
Heure limite de centralisation
N P 13h00 . . . . .
auprés du dépositaire Principaux indicateurs de risque
Heure limite de passage d'ordre 12h15 INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans
Ordre effectué a Cours inconnu Volatilité de ['OPC 3,58% 3,63% 4,59% 4,42% 3,83%
Souscription initiale minimum Néant Volatilité de l'indicateur de réf. 3,44% 3,48% 4,55% 4,45% 3,91%
Décimalisation 1/100 000&me de part Tracking error 0,52% 0,54% 0,59% 0,84% 0,93%
Frais Ratio de Sharpe -0,44 -1,16 -0,67 -1,22 -0,48
Frais de gestion et autres cots Ratio d'information -2,24 -2,02 -2,36 -1,33 -1,09
 Ce gest S 0,9852% TTC Actif net Béta S 1,03 1,00 0,98 0,95
administratifs et d’exploitation —
— - Données calculées sur le pas de valorisation.
Commissions de surperformance  Néant i
S — - Plus forte Début de la . L
Commission de souscription 1,50% maximum erte lus forte Fin de la plus Délai de
Commission de rachat Néant pert P forte perte recouvrement
historique perte
NOTATION NOTATION NOTATION Perte maximale 10 ans 23,29% 09/03/2020 19/10/2023 -
MORNINGSTAR™ MORNINGSTAR QUANTALYS™
™ [
:lol;al (éa\;ewn;en; SUSTAINABILITY gpllga.tfl?ns Monde Volatilité Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque
ond - edge YTl lversitices (mathématiquement, la volatilité est L'écart type des rentabilités de l'actif).
Mo 31/12/2026 <Ay a7 var <or Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.
Au 31/08/2025 Aus1/05/2022 Ratio de Sharpe Il mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
PROFIL DE RISQUE R?tlo d'information C'est l'écart de performanf:e- gn‘tre le ponefe}lllle et son bethmark divisé par la tracking error.
Béta Il est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.
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Risque plus faible

Risque plus élevé

»

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM

Commentaire de gestion

Au deuxiéme trimestre, le PIB des Etats-Unis a été révisé a la hausse a 3,8 %, bien que cette croissance soit déséquilibrée, principalement due au
secteur technologique et a L'IA. En revanche, la consommation des ménages a surpris positivement, malgré un marché de l'emploi en
dégradation, avec seulement 22 000 emplois créés en aodt et un chémage a 4,3 %. En Chine, le PMI manufacturier se situe a 49,8, avec une
faible demande intérieure, tandis que les profits industriels augmentent. En zone euro, le PMI manufacturier est tombé a 49,8, tandis que le
secteur des services a mieux performé a 51,4. L'inflation est maitrisée a 2 %, et la BCE a maintenu sa politique monétaire. Les taux d'intérét ont
fluctué, avec une baisse des T-notes américains et une légére hausse du Bund a 10 ans en zone euro. Les anticipations d'inflation restent stables
malgré la volatilité des prix de 'énergie. Le fonds a eu une sensibilité autour de 100%. Le fonds a maintenu les positions de pentification sur le
10/30 ans en particulier sur la Zone Euro et US. Sur les pays, nous avons continué a réduire les sous-expositions sur la France face a la montée
du risque politique francais. Sur les Agences, nous avons eu une surexposition de 27cts. Enfin, sur les taux internationaux, nous avons eu une

position acheteuse de taux US et australiens.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible, en totalité ou en

partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de L'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.
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100% Jp Morgan Gbi Glob All Mat Hedged €

Structure du portefeuille

REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET

INDICATEURS CLES

30 septembre 2025

Nombre de titres en portefeuille 70
igati 96,09% A
Obligations 100.6’0% Sen5|l?|l|te * 6,28
Duration * 6,42
Liquidités et OPC de trésorerie 4,54% Rendement actuariel * 3,05%
Maturité moyenne en date de prochain call * 8,55 ans
Notation moyenne * AA-
0,35%
Forward Indicateurs calculés "au pire" sauf indication contraire
Futures -0,03% PRINCIPALES CONTRIBUTIONS A LA SENSIBILITE
I Contributiona -
Pensions 0,94% Libellé la sensibilité % de l'actif net
. . | . . . . . . . US TREASURY N/B 1.375% 15-08-50 0,85 4,56%
40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% DEUTSCHLAND REP 0% 15-05-35 0,54 5.78%
Portefeuill Indi de réfé US TREASURY N/B 4.250% 15-11-34 0,53 7,14%
| Portefeuille ndicateur de référence US TREASURY N/B 4.250% 15-02-54 0,35 2,21%
BTPS 4.200% 01-03-34 0,29 4,23%
. OPC EN PORTEFEUILLE
REPARTITION PAR NOTATION AGGREGEE LONG TERME EN % DE L'ACTIF NET *
Libellé Catégorie AMF % de l'actif net
26,90% TR 0
AAA 0 680 o OSTRUM SRI CASH M (C/D) EUR Fonds mone-talres a valeur liquidative 2.75%
' variable court terme
41,56%
AA 64,52%
A 19,08%
19,60%
8,55%
BBB 5,89%
Produits dérives 0:03%
Autres et Liquidités 3,94%
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
o Portefeuille Indicateur de référence
Algorithme de Bale.
REPARTITION PAR MATURITE EN % DE L'ACTIF NET * calculée en date du prochain call REPARTITION GEOGRAPHIQUE PAR EMETTEUR EN % DE L'ACTIF NET *
1+30a] 0o Etats-Unis ) 53508 s
120a-30a) |———— s Allemagne [— o
1153 - 20a] |e— Japon o
4 N Italie _s,sB§4107%
R — o ]
]10a - 15a] ] o7 Espagne | e
17a - 10a] ] — sozwe France s
15a- 7a] |—— Royaume-Uni % ow
13a-5a] | — Supranational |l
la-3a] |———— o . Australie =
1 Belgique m i
16m - 1a] 7_ - Autres p—
10m-3m] 7- oe Produits dérivés 003 |
Autres et Liquidités -2 Autres et Liquidités o
T T T T T T T | " T T T T T T |
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
m Portefeuille Indicateur de référence m Portefeuille Indicateur de référence
Peut comprendre des titres callable dont la premiére date de call est passée.
EXPOSITION NOTATION LONG TERME/ SECTEUR (EN CONTRIBUTION A LA SENSIBILITE ET EN % DE L'ACTIF NET) *
AAA AA A BBB <BBB NR NA Total % de l'actif net
Gouvernement 1,46 3,33 1,46 0,53 - - - 6,79 93,71
Autres et liquidités - - - - - o a o 3,94
Finance 0,11 - - - - - - 0,11 2,37
Produits dérivés - - - - - - -0,62 -0,62 -0,03
Total 1,57 3,33 1,46 0,53 - - -0,62 6,28 100,00

Classification Bloomberg - niveau 1 / réalisé sur L'exposition globale.

* Réalisé par transparence ; la catégorie Autres et Liquidi groupe les Li

et les OPC non traités par transparence.

Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront
étre modifiées le cas échéant au cours de la gestion de 'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule
base des informations contenues dans ce document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles aupres de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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