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Objectif d'investissement Performances arrétées au 31 mars 2025

L’objectif de gestion du FCP est double : - chercher a offrir, sur

la durée de placement recommandée supérieure a 5 ans, une Performances 10 ans glissants - base 100
performance supérieure a celle de l'indice composite 70% 120,0 -
Bloomberg Euro Treasury 5-7y + 30% Bloomberg Euro
Aggregate Gov-Related 5-7y : et - mettre en ceuvre une 110,0
stratégie d’investissement socialement responsable (ISR), hors
titres d’Etat.
100,0
Actif net global 288,75 M€
90,0 -
VL part D 113,63 €
Caractéristiques du FCP 80,0
Composition de Uindicateur de référence* mars 15 janv. 16 nov. 16 sept. 17 juil. 18 mai 19 mars 20 janv. 21 nov. 21 sept. 22 juil. 23 mai 24 mars 25
Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 5-7 ans 0% LBPAM ISR OBLI EUROPE D Indicateur de référence
Bloomberg Euro-Aggregate Government Related 5-7 30%
b
ans

* Depuis le 16 juin 2021

Caractéristiques

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Date de création de 'OPC 31/10/1997
Date de 1ére VL de la Part 31/10/1997
Détegu dernlerc’hlangement 16/06/2021
d’indicateur de référence
Durée minimale de placement

5ans

recommandée

Classification AMF

Obligations et autres titres de
créances internationaux

Classification SFDR Article 8
Société de gestion LBP AM
Gestionnaire financier par

délégation P AEGON LTD
Dépositaire CACEIS BANK
Eligible au PEA Non
Valorisation

Fréquence de valorisation Quotidienne
Nature de la valorisation Cours de cloture
Code ISIN part D FRO000423360
Ticker Bloomberg part D POSEURD FP

Lieu de publication de la VL

www.lbpam.com

Valorisateur

CACEIS Fund Administration SA

Souscriptions-rachats

Heure limite de centralisation
aupres du dépositaire

13h00

Heure limite de passage d'ordre
aupres de La Banque Postale

12h15

Ordre effectué a

Cours Inconnu

Souscription initiale minimum

Néant

Décimalisation

1/100 000 eéme de part

Frais

Frais de gestion et autres codts
administratifs et d’exploitation

0,95% TTC de l'actif net

Commissions liées aux résultats

Néant

Commission de souscription

1,0% maximum (dont part
acquise : Néant)

Commission de rachat Néant

NOTATION NOTATION NOTATION

MORNING STAR™  MORNINGSTAR QUANTALYS™

EUR Diversified Bond  SUSTAINABILITY™  Obligations Euro
Diversifiées

Yook @lalals W

Au 28-02-2025 Au 31-01-2025

PROFIL DE RISQUE

Au 30-11-2024

1 54‘5

| 7]

Risque le plus faible

Risque le plus élevé

PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois lan 3ans 5ans 10ans
oPC 0,31% -1,08% 1,83% -5,14% -9,31% -6,81%
Indicateur de référence -0,19% -1,01% 2,86% -1,81% -5,60% 1,23%
Ecart de performance -0,12% -0,07% -1,03% -3,33% -3,71% -8,04%
PERFORMANCES ANNUELLES 2024 2023 2022 2021 2020
oPC 1,14% 5,46% -15,13% -2,65% 1,97%
Indicateur de référence 2,37% 7,23% -14,82% -1,87% 2,66%
Ecart de performance -1,23% -L77% -0,31% -0,78% -0,69%
PERFORMANCES ANNUALISEES 3 ans 5ans 10 ans
OPC -1,74% -1,93% -0,70%
Indicateur de référence -0,61% -1,14% 0,12%
Ecart de performance -1,13% -0,79% -0,82%
Indicateurs de risque

INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans
Volatilité de l'OPC 4,36% 4,29% 5,74% 4,82% 4,00%
Volatilité de l'indicateur de réf. 4,10% 4,05% 5,81% 4,86% 4,00%
Tracking error 0,36% 0,34% 1,03% 0,89% 0,98%
Ratio de Sharpe -1,05 -0,38 -0,76 -0,68 -0,30
Ratio d'information -2,65 -2,99 -1,10 -0,88 -0,84
Beta = 1,06 0,97 0,97 0,97
Données calculées sur le pas de valorisation.

Plus forte perte Début de la plus  Fin de la plus forte Délai de

forte perte recouvrement (j)

03/09/2019

historique
-18,56%

perte
28/09/2023

Perte maximale 10 ans

Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque
(mathématiquement, la volatilité est l'écart type des rentabilités de l'actif).

C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Ratio de Sharpe Il mesure 'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
Ratio d'information C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Béta IL est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Volatilité

Tracking error

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM

Commentaire de gestion

Le mois de mars a été volatil pour les obligations d'Etat européennes, les tensions géopolitiques, le virage budgétaire de |'Allemagne et les
menaces de tarifs douaniers de la nouvelle administration Trump ayant déclenché un mouvement de prix agité, le rendement du Bund a 10 ans
terminant le mois en nette hausse a 2,74 %. L'indice du Trésor a enregistré une performance totale de -0,96 % en février, tandis que l'indice lié
au gouvernement a enregistré une performance de -1,12 % au cours du mois.

L'exposition a l'accentuation de la courbe s'est bien comportée au cours du mois. La courbe allemande a terminé le mois en se pentifiant de
maniere significative, augmentant notamment le spread 2s10s d'environ 30bps. La duration s'est largement vendue, brisant les niveaux de
résistance testés a plusieurs reprises au cours des mois précédents. La surpondération de la duration dans le fonds a été le principal frein a la
performance. Le fonds a bénéficié du resserrement continu des spreads car les expositions aux spreads sont couvertes contre les bunds
allemands.

Les annonces en dents de scie des politiques tarifaires au cours des deux derniers mois ont porté l'incertitude de la politique commerciale
américaine a un niveau historique. Cette situation pése non seulement sur la production mondiale, mais a également des répercussions
négatives sur la confiance des consommateurs. Entre-temps, le parlement allemand a approuvé les amendements constitutionnels visant a
réformer le frein & L'endettement et a créer un fonds d'investissement de 500 milliards d'euros exempt de frein a l'endettement pour les
dépenses d'infrastructure. L'effondrement du marché a pris de nombreux investisseurs au dépourvu, ce qui constitue un changement de
paradigme pour un pays autrefois réputé pour sa prudence et son conservatisme budgétaires absolus.

Apres la hausse des rendements en mars, nous avons maintenu inchangée notre conviction sur la position active a long terme par rapport a
l'indice de référence. Nous avons également maintenu notre conviction quant a la pentification de la courbe des rendements, avec une
préférence pour une surpondération de la partie avant. Nous avons tactiquement réduit L'exposition aux spreads compte tenu des valorisations
historiquement comprimées et de L'importante liquidation de la jambe allemande. Néanmoins, nous restons constructifs sur les expositions aux
spreads tout en étant sélectifs sur les noms a forte conviction.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible,
en totalité ou en partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de 'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031
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70% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 5-7 ans + 30% Bloomberg Euro-Aggregate Government Related 5-7 ans

Structure du portefeuille

REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET

INDICATEURS CLES

Nombre de titres en portefeuille 70
bt S s e 5,73
gations 100,00 % Duration * 5,91
] Rendement actuariel * 2,98
o Maturité moyenne en date de prochain call * 6,97 ans
Liquidités et OPC de trésorerie g'gg; Rating moyen * AA-
,00 %
] Indicateurs calculés au pire sauf indication contraire
Futures 0,00 % PRINCIPALES CONTRIBUTIONS A LA SENSIBILITE
0,00 %
Libells Contributiona % de l'actif
26 % 0% 26 % Ad % 66 % 86 % 106 % ta sensibilite net
e N ° ° ° ° ° BTPS 3.500% 15-02-31 0,47 9,08%
m Portefeuille Indicateur de référence EUROPEAN INVT BK 1.000% 14-03-31 0,45 7,99%
FRANCE 0.A.T. 1.500% 25-05-31 0,37 6,55%
. SPANISH GOV'T 5.750% 30-07-32 0,26 4,46%
REPARTITION PAR NOTATION AGGREGEE LONG TERME EN % DE L'ACTIF NET * EUROPEAN INVT BK 3.000% 15-07-33 0,26 3,69%
30,84 %
AAA 29,01%
32,36%
AA 32,53%
A 16,59 %
20,16 %
BBB 23,68%
Produits dérivés
Autres et Liquidités
t T T T T T T |
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
H Portefeuille Indicateur de référence
Algorithme de Bale.
REPARTITION PAR MATURITE EN % DE L'ACTIF NET * calculée en date du prochain call REPARTITION GEOGRAPHIQUE PAR EMETTEUR EN % DE L'ACTIF NET *
115y - 20y] Italie 1820 %0012
France A 20,03 %
110y - 15y]
Supranational . 17.12%
24,52%
17y -10y] Allemagne 20460 %
53,83 % Espagne
Isy-7 95,89% Pag
Belgique
13y - 5y]
| % Autriche
0,53 %
1y -3y] {5000 Irlande
[0-3m] 8:8322 Pays-Bas
i Autres
0,00%
o
i 0.00% Produits dérivés
iquidité 0,05%
Autres et Liquidités 0.00% Autres et Liquidités
T T T T | t T T T T |
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 5% 10% 15% 20% 25%
m Portefeuille Indicateur de référence u Portefeuille Indicateur de référence
Peut comprendre des titres callable dont la premigre date de call est passée
EXPOSITION NOTATION LONG TERME/ SECTEUR (EN CONTRIBUTION A LA SENSIBILITE ET EN % DE L'ACTIF NET) *
AAA AA A BBB <BBB NR NA Total % de Ll'actif net
Gouvernement 1,23 1,61 0,94 0,95 - - - 4,73 78,19%
Finance 0,75 0,28 0,00 0,03 - - - 1,06 16,29%
Services aux Collectivités - 0,00 0,00 0,13 - - - 0,13 2,52%
Industrie - 0,00 0,10 0,00 - - - 0,10 1,90%
Communications - 0,00 0,00 0,08 - - - 0,08 1,04%
Biens de consommation non-cycliques - 0,00 - 0,00 - - o 0,00 0,00%
Energie - 0,00 - 0,00 - - - 0,00 0,00%
Matériaux de base - - - 0,00 - - - 0,00 0,00%
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 - - - 0,00 0,00%
Produits dérivés - - - - - - -0,36 -0,36 0,00%
Autres et Liquidités - - - - - - 0,00 0,00 0,05%
Total 1,97 1,89 1,04 1,19 - - -0,36 5,73 100,00%

Classification Bloomberg - niveau 1 / réalisé sur L'exposition globale.

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.
Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de I'OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront étre modifiées le
cas échéant au cours de la gestion de l'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues
dans ce document. Les DIC, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031



