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Objectif d'investissement
L’objectif de gestion du FCP est double : - offrir un portefeuille

Performances arrétées au 30 janvier 2026

principalement composé de valeurs frangaises représentant les 2250 Performances 10 ans glissants - base 100
plus petites capitalisations (dont la capitalisation boursiére est [
inférieure @ 150 millions d’euros a l'achat) et visant a 2000
bénéficier, sur la période de placement recommandée (au
minimum 5 ans), de la dynamique de ces valeurs: - Mettre en 175,0 A
oeuvre une stratégie d’investissement responsable (« stratégie
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Actif net global 33,37 M€
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VL part U 2 057,17 €
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Caractéristiques du FCP févr. 16 déc.16 oct. 17 ao(t 18 juin 19 mars 20 janv. 21 nov. 21 sept. 22 juil. 23 mai 24 mars 25 janv. 26
Composition de l'indicateur de référence* TOCQUEVILLE FRANCE MICRO CAP U Indicateur de référence
LVLSFE)I France Micro Cap dividendes nets réinvestis (en 100%
Denuie e 12 2024 Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
epuis le 14 mars Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.
Caractéristiques PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois lan 3ans 5ans 10ans
Date de création de I'OPC 02/04/2002 opC 3,12% 3,12% 21,25% 2,02% 11,98% 58,10%
Date de 1ére VL de la Part 02/04/2002 Indicateur de référence 3,60% 3,60% 69,11% - - -
Durée minimale de placement 5 ans et plus Ecart de performance -0,48% -0,48% -47,86% - - -
recommandée
Classification AMF Actions des pays de ['Union PERFORMANCES ANNUELLES 2025 2024 2023 2022 2021
européenne
Classification SFDR Article 8 OPC 17,72% -6,55% -7,03% -14,07% 27,02%
Société de gestion LBP AM Indicateur de référence 64,81% - - - -
Gestionnaire financier par . . - Ecart de performance -47,09% - - - -
e La Financiére de L'Echiquier
délégation |
Dépositaire CACEIS BANK PERFORMANCES ANNUALISEES 3 ans 5ans 10 ans
Eligible au PEA Oui OPC 0,67% 2,29% 4,68%
R Indicateur de référence - - -
Valorisation Ecart d f
Fréquence de valorisation Quotidienne cart de performance . . .
Nature de la valorisation Cours de cloture . .
Code ISIN part U FR0000982837 Indicateurs de risque
Ticker Bloomberg part U POACTY3 FP
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans
Valorisateur CACEIS Fund Administration SA Volatilité de I'OPC 9,55% 10,99% 9,60% 10,71% 12,14%
R 0 Volatilité de l'indicateur de réf. 14,54% 18,80% - - -
SouscrllPtl'onz-rac atsl' i Tracking error 11,45% 15,72% R R R
Heurfe ;mn;e’ e centralisation 13h00 Ratio de Sharpe 0,02 174 . . .
:upresl' u' ezosnalre Ford Ratio d'information -4,29 -3,06 - - -
eure limite de passage d'ordre - B - 0,32 . . .

aupres de La Banque Postale

Ordre effectué a

Cours Inconnu

Données calculées sur le pas de valorisation.

Souscription initiale minimum Néant Plus forte perte Début de la plus  Fin de la plus forte Délai de
Décimalisation 1/100 000 éme de part historique forte perte perte recouvrement
Perte maximale 10 ans -42,35% 22/05/2018 18/03/2020 295 jours

Frais

Frais de gestion et autres codts
administratifs et d’exploitation

1,11% TTC de l'actif net

Volatilité

(mathématiquement, la volatilité est l'écart type des rentabilités de l'actif).

Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque

Commissions liées aux résultats

Néant

Tracking error

C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Commission de souscription

5,5% maximum (dont part
acquise : Néant)

Ratio de Sharpe

Il mesure L'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.

Ratio d'information

C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Commission de rachat

Néant

NOTATION MORNINGSTAR ™
France Small/Mid-Cap Equity
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NOTATION QUANTALYS ™
Actions France Petites et
Moyennes Capitalisations
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Béta 1L est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM

Commentaire de gestion

En janvier, la performance de Tocqueville France Micro Cap a été positive notamment portée par Riber (+67%), Maat
Pharma (+27%), Entech (+15%) ou Serge Ferrari (+8%), & valeurs renforcées en fin d'année 2025. Globalement, les
entreprises aux activités cycliques ont vu leur cours de bourse surperformer le marché. Malgré ces bonnes performances, le
portefeuille a légérement sous-performé son indice de comparaison, le MSCI France Micro Cap, en raison de 1) sa sous-
pondération structurelle a l'Energie (avec Viridien qui a progressé de +29% sur le mois pour atteindre un poids de 7% dans
l'indice en fin de mois) et 2) la baisse de plusieurs dossiers pergus comme les perdants de l'émergence de L'IA comme
Sidetrade (-36%) ou Neurones (-6%). Concernant les principaux mouvements du mois notons les renforcements en Pullup
Entertainment, Entech, High Co, CBO Territoria, MGI Digital, Maat Pharma et Bilendi.

Au 30-09-2025 Au 30-11-2025

PROFIL DE RISQUE
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Risque le plus faible Risque le plus élevé
¢ )

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible,
en totalité ou en partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de 'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM

36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031



TOCQUEVILLE FRANCE MICRO CAP U

30 janvier 2026
MSCI FRANCE MICRO CAP NET EUR INDEX
Structure du portefeuille
REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET INDICATEURS CLES
Nombre de titres actions en portefeuille 52
Exposition globale 97,50%
97,50 % Risque spécifique (1 an) 9,18%
Actions Risque systématique (1 an) 6,04%
100,00 % Poids des 10 premiers titres 43,30%
Poids des 20 premiers titres 65,49%
OPC EN PORTEFEUILLE
I 2,50%
Liquidités et OPC de trésorerie Libellé Catégorie AMF % de l'actif net
0,00% —— —— -
b OSTRUM SRI CASH M (C/D) EUR Monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) 0,10%
court terme
" T T T T |
-20% 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
u Portefeuille Indicateur de référence
10 PRINCIPAUX EMETTEURS EN PORTEFEUILLE
Libellé Secteur Pays % de l'actif net
CBO TERRITORIA Immobilier France 5,99%
ENTECH SACA Industrie France 5,50%
NEURONES Technologies de l'Information France 5,24%
HIGHCO Services de Communication France 4,72%
BILENDI SA Services de Communication France 4,52%
LA FRANCAISE DE L'ENERGIE SACA Energie France 4,30%
RIBER SA Technologies de l'Information France 3,45%
DELFINGEN Consommation Discrétionnaire France 3,31%
BASTIDE LE CONFORT MEDICAL Santé France 3,24%
HEXAOM SA Consommation Discrétionnaire France 3,03%
PRINCIPALES SUR-PONDERATIONS EN % PRINCIPALES SOUS-PONDERATIONS EN %
. . Poids dans le Poids dans . ) Poids dans le Poids dans
Libellé portefeuille  lindicateur de réf. Ecart Libellé portefeuille  lindicateur de réf. Ecart
CBO TERRITORIA 5,99% 0,67% 5,32% VIRIDIEN - 6,95% -6,95%
NEURONES 5,24% = 5,24% CRCAM BRIE PICARDIE = 3,62% -3,62%
ENTECH SACA 5,50% 0,35% 5,15% CRCAM NORD DE FRANCE - 3,42% -3,42%
HIGHCO 4,72% 0,24% 4,48% DBV TECHNOLOGIES SA - 2,37% -2,37%
BILENDI SA 4,52% 0,49% 4,03% THERMADOR GROUPE 1,49% 3,58% -2,10%

REPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET *

REPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET *

Technologies de l'Information 15.50%

I 25,55 %

Industrie o France
4 100,00 %
Consommation Discrétionnaire [ 1.0
Services de Communication [ 12.16% .
1 3,97 %
6 [—— 055 . )
Santé ] L49% Italie 0.00%
Immobilier R 5.20%
Energie — s
1 2,06 %
Matériaux B o Allemagne I :
1 0,00 %
Biens de Consommation de Base — oo
Finance 00% 20,14%
, -~ 1 o 250%
Services aux Collectivités o%% Autres et Liquidités
4 0,00 %
Autres et Liquidités . 250%
" T T T T T . T T T T .
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
o Portefeuille Indicateur de référence o Portefeuille Indicateur de référence
REPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIERE * REPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET *
0,70 %
[2.5/ 4.5 Md€[ 0,00 %
[1/ 2.5 Md€[ 100,00 %
EUR
[150 Mil / 1 Mde] 41,12% 68,76% 100,00 %
. 53,28%
[0/ 150 Mil€[ 21,04 %
1 T T T T T T T . 1 T T T T .
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H Portefeuille Indicateur de référence

o Portefeuille Indicateur de référence

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.
Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront étre modifiées le
cas échéant au cours de la gestion de l'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues
dans ce document. Les DIC, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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