TOCQUEVILLE

LFDE

Tocqueville Euro Blend Equity |

RAPPORT MENSUEL FINANCIER AU 30 AVRIL 2026

Objectif d'investissement

Le FCP a pour objectif d’offrir une performance supérieure a
celle a celle des marchés actions de la zone euro sur la période
de placement recommandée supérieure a 5 ans par la sélection
et la gestion active de valeurs de sociétés de la zone euro, tout
en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres
d’investissement socialement responsable.
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Performances arrétées au 30 avril 2026

Actif net global 412,62 M€

VL part |

36 867,70 €

Caractéristiques du FCP

Composition de l'indicateur de référence*

Euro Stoxx dividendes nets réinvestis

100%

* Depuis le 01 févr. 2011
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Indicateur de référence

Tocqueville Euro Blend Equity |

Date de création de l'OPC

01/02/2011

Date de 1ére VL de la Part

01/02/2011

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.

Durée minimale de placement 5 ans et plus PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois 1an 3ans 5ans 10 ans
recommandee oPC 2,52% 5,66% 16,72% 40,43% 52,55% 166,02%
0y n n ’ o y 0 y 0 ) 0 ” 0 ! 0
g:assfgca?"" :?;R 2::,"’["58“ pays de la zone euro Indicateur de référence 3,73% 6,39% 19,33% 47,17% 61,31% -
a%S'I !ca lon - e Ecart de performance -1,21% -0,73% -2,61% -6,74% -8,76% -
Société de gestion LBP AM
S:f:;‘;:gi’re financier par La Financiere de L'Echiquier PERFORMANCES ANNUELLES 2025 2024 2023 2022 2021
Dépositaire CACEIS BANK oPC 20,29% 8,72% 17,21% -13,17% 23,44%
Eligible au PEA Oui Indicateur de référence 24,25% 9,26% 18,55% -12,31% 22,67%
} Ecart de performance -3,96% -0,54% -1,34% -0,86% 0,77%
Valorisation
Fréquence de valorisation Quotidienne PERFORMANCES ANNUALISEES 3ans 5ans 10ans
Nature de la valorisation Cours de cléture 5 - >
Code ISIN part | FR0010985259 ?':f — E?i’; 1868013{; 10.27%
Ticker Bloomberg part | LAEFEMI FP dicatelydefielerence L27 i .
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com Ecart de performance -1,76% -L.22% -
Valorisateur CACEIS Fund Administration SA . .
Souscriptions-rachats Indicateurs de risque
Heure l:i"";e, de ?te'f“al'“t"’" 13h00 INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur10ans
:”p’esl, ”,te':’s' aire P Volatilité de 'OPC 16,55% 14,36% 13,93% 16,21% -
a::r':s ;";'L: BZ::ZSeaSSSLaT; " Neant Volatilité de Uindicateur de réf. 15,89% 13,87% 13,97% 16,09% :
1 10/ 0 0 0 -
Ordre effectué a Cours Inconnu Traf:klng error 2,40% 2,13% 2,08% 2,26%
e — Ratio de Sharpe 0,46 1,02 0,64 0,43 -
Souscription initiale minimum 1 000 000 Euros P -
Décimalisation 1/100 000 éme de part Ratio d'information . L2z -0.85 0,54 .
P Beta - 1,02 0,99 1,00 :
Frais Données calculées sur le pas de valorisation.
F;ais‘ dAe gestion e;vautlie? cqﬁts 0,84% TTC de l'actif net Plus forte perte Début de la plus  Fin de la plus forte Délai de
administratifs et d’exploitation historique forte perte perte recouvrement
Commissions liées aux résultats Néant Perte maximale 10 ans N
Commission de souscription Néant
Commission de rachat Néant Volatilité Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque
NOTATION NOTATION NOTATION (mathématiquement, la volatilité est l'écart type des rentabilités de l'actif).
MORNINGSTAR ™ MORNINGSTAR QUANTALYS ™ Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.
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Ratio de Sharpe Il mesure L'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
Ratio d'information C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.
Béta 1L est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM, classements EP : SIX Financial Information

Commentaire de gestion

Les marchés actions ont été soutenus par l'entrée en vigueur du cessez-le-feu au Moyen Orient. Malgré cette détente géopolitique, l'attention
des investisseurs est restée centrée sur les incertitudes entourant l'inflation. Les cours du pétrole ont notamment été trés volatiles oscillant
entre 83$ et 115$ pour le Brent. Les craintes d'un relevement des taux directeurs dés avril se sont estompées au fil du mois, la Fed et la BCE
ayant finalement laissé leurs taux inchangés fin avril.

Dans ce contexte, le portefeuille a sous-performé son indice de référence. Les secteurs des semi-conducteurs et des banques ont été les
principaux contributeurs positifs. La forte demande liée a l'intelligence artificielle et aux centres de données a dopé les performances d'ASMI et
d'Infineon. Les bons résultats de nos expositions bancaires au premier trimestre ont également été bénéfiques a la performance du portefeuille.

Néanmoins, L'aéronautique/défense, ainsi qu'Alstom dans l'industrie et le secteur de la santé, ont le plus pesé sur la performance relative. Ainsi,
Alstom a reculé de 30% apres que son nouveau CEO a remis en cause les objectifs 2027 du deuxiéme acteur mondial, spécialisée dans le secteur
des transports, principalement ferroviaires (trains, tramways et métros). Par ailleurs, nos valeurs de défense ont subi des prises de bénéfices
dans un contexte de cessez-le-feu peu porteur.

Au cours du mois, nous avons cédé Alstom, profité de la hausse d'ArcelorMittal pour prendre nos profits et solder la position. Nous avons
également réduit SAP et Merlin Properties et initié des positions en GEA Group et Nokia.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible,
en totalité ou en partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de 'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031
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Euro Stoxx dividendes nets réinvestis
Structure du portefeuille
REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET INDICATEURS CLES
Nombre de titres actions en portefeuille 51
Actions 100,00% R?sque spéc‘iﬁqu? (1an) 2,10%
Risque systématique (1 an) 14,21%
b Poids des 10 premiers titres 39,99%
5 —— S
o ) ) 0,58% Poids des 20 premiers titres 61,29%
Liquidités et OPC de trésorerie
0,00 %
. 0,10%
Options
0,00 %
" T T T T T |
20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
u Portefeuille Indicateur de référence
Hors bilan : -1,42% Options
10 PRINCIPAUX EMETTEURS EN PORTEFEUILLE
Libellé Secteur Pays % de l'actif net
ASML HOLDING NV Technologies de l'Information Pays-Bas 7,87%
TOTALENERGIES SE Energie France 4,99%
BANCO SANTANDER SA Finance Espagne 4,91%
SCHNEIDER ELECTRIC SE Industrie France 4,39%
INTESA SANPAOLO SPA Finance Italie 3,45%
SIEMENS AG Industrie Allemagne 3,12%
AXA SA Finance France 3,01%
ING GROEP NV Finance Pays-Bas 2,83%
AIR LIQUIDE SA Matériaux France 2,75%
ENEL SPA Services aux Collectivités Italie 2,69%
PRINCIPALES SUR-PONDERATIONS EN % PRINCIPALES SOUS-PONDERATIONS EN %
. . Poids dans le Poids dans . ) Poids dans le Poids dans
Libellé portefeuille  lindicateur de réf. Ecart Libellé portefeuille  lindicateur de réf. Ecart
BANCO SANTANDER SA 4,91% 2,27% 2,64% IBERDROLA SA - 1,84% -1,84%
TOTALENERGIES SE 4,99% 2,58% 2,40% BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA = 1,60% -1,60%
INTESA SANPAOLO SPA 3,45% 1,31% 2,13% AIRBUS SE - 1,53% -1,53%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 4,39% 2,31% 2,08% UNICREDIT SPA - 1,47% -L,47%
AXA SA 3,01% 1,07% 1,93% BNP PARIBAS SA - 1,38% -1,38%
REPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * REPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET *
Finance ] 0% Allemagne ] R
Industrie e France R 2028%
Technologies de l'Information e Pays-Bas WO 17.08%
Santé I— 57 Italie —— s
Consommation Discrétionnaire e i\, Espagne | e 1053%
Services aux Collectivités I e 02 % ¢ Belgique [ee—
Matériaux N Royaume-Unij . s
Energie f— Suisse —. 271%
Services de Communication — s Danemark WSS 1és%
Biens de Consommation de Base - Grece [ 12w
Immobilier . oo Autres pays |- z00% co1%
Produits dérivés Sa0% Produits dérivés | &30
Autres et Liquidités moose® Autres et Liquidités [, %%*
" T T T T T | T T T T T T |
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o Portefeuille Indicateur de référence o Portefeuille Indicateur de référence
REPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIERE * REPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET *
70,54% 91,30 %
[+ 50 Md€[ EUR 100,00 %
21,98 % 3,35%
[10 / 50 Md€[ o 5231 % GBP B 53
7,48% 2,71%
[4.5 / 10 Mdé[ 748 CHF XA
0,00 % 1,45 %
[2.5/74.5Mde[ | 77355, DKK 0,00%
0,00 % 1,19%
11/2.5mdel | 399% usb ot
t T T T T T T T | " t T T T T |
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H Portefeuille Indicateur de référence

o Portefeuille

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.
Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront étre modifiées le
cas échéant au cours de la gestion de l'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule base des informations contenues
dans ce document. Les DIC, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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