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RAPPORT MENSUEL AU 30 SEPTEMBRE 2025

Objectif d'investissement

L'objectif de gestion est d'obtenir une performance égale
a celle de I'ESTR, diminuée des frais de gestion et des codts de
mise en place des techniques de gestion employées. La
performance pourra ainsi étre inférieure a celle de I'ESTR,
décrit ci-dessous, en raison de la technique de gestion employée
et des frais de gestion. En fonction du contexte de marché,
notamment en cas de trés faible niveau des taux d'intérét du
marché monétaire de la zone euro, le rendement dégagé par le
FCP pourrait ne pas suffire a couvrir les frais de gestion. La
valeur liquidative du FCP pourrait ainsi baisser de maniére
structurelle et affecter négativement le rendement du FCP, ce
qui pourrait compromettre la préservation du capital investi.

Jean-Marc Julien Krief
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Performances arrétées au 30 septembre 2025
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Actif net global 2 047,06 M€
LBPAM 3 MOIS | Indicateur de référence
VL part | 10 888,52 €
Caractéristiques du FCP Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
c ition de Lindi de réfé . * Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.
p on de e € L
Estr Capitalise 100% PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois 1lan 3 ans 5ans 10 ans

'P F— e OoPC 1,81% 0,18% 2,68% 9,78% 9,25% 8,44%

* Depuis le 3 janvier 2022 - 4 d , 4 d d
Indicateur de référence 1,74% 0,17% 2,57% 9,39% 8,38% 6,41%

Caractéristiques Ecart 0,08% 0,01% 0,11% 0,39% 0,87% 2,03%

Date de création 03/07/1995

Date de 1ére VL de la Part 18/01/2012 PERFORMANCES ANNUELLES 2024 2023 2022 2021 2020

Durée minimale de placement > 3 mois OPC 3,90% 3,42% 0,21% -0,28% -0,24%

recommandée Indicateur de référence 3,80% 3,28% -0,02% -0,49% -0,47%

Classification SFDR Article 8 Ecart 0,10% 0,14% 0,23% 0,20% 0,23%

Société de gestion LBP AM

Dépositaire CACEIS Bank PERFORMANCES ANNUALISEES Llan 3 ans 5 ans 10ans

Eligible au PEA Oui oPC 2,68% 3,16% 1,79% 0,81%

Valorisation Indicateur de référence 2,57% 3,04% 1,62% 0,62%

Fréquence de valorisation Quotidienne Ecart 0,11% 0,12% 0,16% 0,19%

Nature de la valorisation Cours de cloture

Code ISIN part | FRO011176809 Principaux indicateurs de risque

Ticker Bloomberg part | LBPCUTI FP

Lieu de publication de la VL www.lbpam.com INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans

Valorisateur CACEIS Fund Administration Volatilité de 'OPC 0,08% 0,10% 0,13% 0,15% 0,12%

. Volatilité de l'indicateur de réf. 0,09% 0,11% 0,13% 0,15% 0,12%
Souscriptions-rachats Tracking error 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%
::“:Sl:j":';eédz;:;:fl'sat“’" 14h30 Ratio de Sharpe 1,09 1,01 0,93 117 1,62

P P Ratio d'information 6,51 9,10 9,62 12,29 14,81
Heure limite de passage d'ordre 12h15 Béta - 0,99 0,98 0,97 0,97
Ordre effectué a Cours inconnu Données calculées sur le pas de valorisation. ]

TS — Plus forte Début de la . .
Souscription initiale minimum 500 000Euro erte lus forte Fin de la plus Délai de
Décimalisation 1/100 000eéme de part hisﬁorique P perte forte perte recouvrement
Frais Perte maximale 10 ans 1,27% 07/12/2015 25/07/2022 281 jours

Frais de gestion et autres codts

. . , . 0,1876% TTC Actif net
administratifs et d’exploitation

Commissions de surperformance  Néant

Commission de souscription Néant

Commission de rachat Néant

NOTATION MORNINGSTAR NOTATION QUANTALYS™
SUSTAINABILITY™ Monétaire euro

DO WRARRWR

Au 31/05/2025
Au 30/06/2024

PROFIL DE RISQUE
2 13|45 )67

Risque plus faible Risque plus élevé

¢ »

Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque

Volatilité (mathématiquement, la volatilité est L'écart type des rentabilités de l'actif).

Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Ratio de Sharpe Il mesure ['écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
Ratio d'information C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Béta Il est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM
Commentaire de gestion

Septembre 2025 a été marqué par une actualité économique particulierement dense. Sur le plan monétaire, la BCE a confirmé une pause
prolongée dans son cycle de baisse des taux directeurs, adoptant une posture prudente face aux incertitudes liées a l'impact potentiel des
nouveaux droits de douane américains sur L'inflation en zone euro. A inverse, aux Etats-Unis, la reprise du cycle d'assouplissement monétaire
par la Fed a concentré l'attention des investisseurs. En réponse au ralentissement du marché de ['emploi, la perspective d'une politique plus
accommodante pour les mois a venir a favorisé un regain d'appétit pour le risque. Du c6té des entreprises, les investisseurs sont restés attentifs
aux effets potentiels des droits de douane récemment instaurés, a l'approche de la saison des publications de résultats du troisieme trimestre.
Sur le plan géopolitique, le mois de septembre a été marqué par des développements dispersés, avec des avancées dans le conflit entre Israél et
Gaza, ainsi qu'une intensification des affrontements entre la Russie et ['Ukraine. Dans ce contexte globalement favorable, les actifs risqués ont
enregistré une performance positive. Les marchés actions ont été particulierement dynamiques, avec des progressions de +2,8 % pour la zone
euro, +3,6 % pour les Etats-Unis, et +3,0 % pour le Japon. Les actions des pays émergents ont surperformé, affichant une hausse de +7,1 %, tirée
par L'Asie. Dans ce contexte L'Ester, indice du marché monétaire, a eu une performance de 0.1712% sur le mois, le fonds a affiché une
performance de +0.1831%. Nous optimisons l'allocation entre les TCN et les swaps de performance en veillant a respecter le ratio PEA. Nous
maintenons tout de méme une part du portefeuille en trésorerie afin de faire face aux éventuels mouvements de passif.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible, en totalité ou en
partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de L'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.
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ESTR Capitalisé

Structure du portefeuille

REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET

INDICATEURS CLES

30 septembre 2025

Nombre de titres en portefeuille 98
Actions 96.98% Exposition globale 96,98%
Risque spécifique (1 an) 0,01%
Risque systématique (1 an) 0,07%
Liquidités et OPC de trésorerie | 1.44% Poids des 10 premiers titres 54,96%
Poids des 20 premiers titres 74,69%
opC Autres | 1.15% OPC EN PORTEFEUILLE
Libellé Catégorie AMF % de l'actif net
LBPAM SHORT TERM M - 1,15%
Swaps de Performance ] 0.43% Fonds monétaires a valeur liquidative
OSTRUM SRI CASH Z2 (C/D) EUR . q 1,12%
t T T T T T T | variable court terme
% 20% 40% % % 100% 120% 140% étaires iquidati
0% 0% 0% 60% 80% 00% 0% 0% OSTRUM SRI CASH M (C/D) EUR Fonds mone'talresavaleurllqmdatlve 1,00%
u Portefeuille variable court terme
10 PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE
Libellé Secteur Pays % de l'actif net
INTESA SANPAOLO SPA Actions Italie 9,86%
UNICREDIT SPA Actions Italie 8,29%
ENISPA Actions Italie 8,29%
BPER BANCA SPA Actions Italie 5,37%
ENEL SPA Actions Italie 4,93%
FERROVIAL SE Actions Espagne 4,71%
ASML HOLDING NV Actions Pays-Bas 4,07%
SAP SE Actions Allemagne 3,33%
ENGIE SA Actions France 3,27%
ALLIANZ SE Actions Allemagne 2,85%
PRINCIPALES SUR-PONDERATIONS EN % PRINCIPALES SOUS-PONDERATIONS EN %
R Poids dans le Poids dans Lo Poids dans le Poids dans
Libele portefeuille l'indicateur de réf Ecart Libelle portefeuille l'indicateur de réf Ecart
INTESA SANPAOLO SPA 9,86% - 9,86% CARL ZEISS MEDITEC AG 0,00% - 0,00%
UNICREDIT SPA 8,29% - 8,29% FERRARI NV 0,01% - 0,01%
ENISPA 8,29% - 8,29% INTERPUMP GROUP SPA 0,02% - 0,02%
BPER BANCA SPA 5,37% - 5,37% BRUNELLO CUCINELLI SPA 0,02% - 0,02%
ENEL SPA 4,93% - 4,93% VIVENDI SE 0,03% - 0,03%
REPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * REPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET *
Produits financiers | 4070% Italie 49.39%
Industric  |—— o
. o Allemagne 22.37%
Services collectifs | ———— 2o
Energie mmmm— o France 11.83%
Technologi_es de_l'info.rmatif)n — o Pays-Bas 5.64%
Consommation discrétionnaire [ «s:x
Matériaux jmm som Espagne
Soins de santé 153% Portugal
Services de communication 144% .
. - e Autriche
Produits de premiére nécessité 129%
Immobilier | osex Finlande
. (?PC 115% opeC
Produits dérivés | o«
Autres et Liquidités Laash Produits dérivés
t T T T T T | t T T T T T T |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
m Portefeuille o Portefeuille
REPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIERE * REPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET *
[+ 50 Md€[ 53.25%
[10 / 50 Md€[ 41.05%
EUR 100.00%
[4.5/ 10 Md€[ 4.72%
[2.5/ 4.5 Md€[ 0.98%
t T T T T T T | t T T T T T |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%
m Portefeuille m Portefeuille
* Réalisé par transparence ; la catégorie Autres et Liquidi groupe les liquidités et les OPC non traités par transparence.

Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront
étre modifiées le cas échéant au cours de la gestion de 'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule
base des informations contenues dans ce document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles aupres de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031



