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INFORME FINANCIERO MENSUAL A 30 ABRIL 2026

Objetivo de inversién

EL objetivo de inversion del Fondo es doble: - tratar de superar
la rentabilidad del mercado de renta variable de la zona euro
neta de comisiones de gestion durante un horizonte de
inversion minimo de 5 afios invirtiendo en renta variable de
empresas con un perfil de valor; y - aplicar una estrategia de

Rentabilidades a 30 abril 2026

inversién socialmente responsable (ISR).

Patrimonio neto
global

1.674,50 mill.€

VL participacion R 180,62 €

Caracteristicas de la SICAV

Composicion del indice de referencia
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TOCQUEVILLE EURO EQUITY VALUE SRI R indice de referencia

MSCI EMU dividendes nets réinvestis 100%
* Desde el 16 ene. 2017

Composition de l'indicateur de gestion*

MSCI EMU Value dividendes nets réinvestis 100%

* Desde el 16 ene. 2017

Caracteristicas

Fecha de creacion del Fondo

14/06/2002

Fecha del primer VL de la
Participacion

16/02/2017

Horizonte minimo de inversion
recomendado

5 afios 0 més

Clasificacion de la AMF

Renta variable de paises de la
Zona euro

Clasificacion SFDR

Articulo 8

Sociedad gestora

LBP AM

Gestor financiero delegado

La Financiére de L'Echiquier

Depositario

CACEIS BANK

Apto para PEA Si

Valoracion

Frecuencia de valoracion Diario

Naturaleza de la valoracion Cotizacion de cierre
Cédigo ISIN participacion R FRO013230059
Ticker de Bloomberg LBPAVER FP

participacion R

Lugar de publicacién del VL

www.lbpam.com

Entidad de valoracion

CACEIS Fund Administration SA

Suscripciones/reembolsos

Hora limite de centralizacion

L 13:00:00
con el depositario
Hora limite para la tramitacién
de 6rdenes con La Banque No procede

Postale

Orden efectuada a

Cotizacion desconocida

Suscripcién minima inicial

No procede

Fraccionamiento

1/100 000 de participacion

Gastos

Gastos de gesti6én y otros gastos
administrativos y de
funcionamiento

1,45% impuestos incluidos, del
patrimonio neto

Comisiones vinculadas a
resultados

No procede

Comisi6n de suscripcion

2,5% maximum (de lo cual,
parte adquirida: No procede)

Comision de reembolso

No procede

CALIFICACION CALIFICACION CALIFICACION
MORNINGSTAR ™ MORNINGSTAR QUANTALYS ™
Eurozone Large-Cap ~ SUSTAINABILITY ™  Equity Eurozone -
Equity Value
*hkkkk DOODH YORCECEOSTH
A 30-09-2025 A 31-01-2026 A 31-08-2025
PERFIL DE RIESGO

1 2 3 ‘ 5 6 7

Riesgo mas bajo

Riesgo mas mayor

)

?

Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las rentabilidades futuras y no son constantes en el tiempo.
Los calculos se realizan con reinversion de cupones netos, netos de gastos de gestion, sin deduccion de los posibles gastos de entrada/salida.

RENTABILIDADES ACUMULADAS  Inicio de afio 1 mes 1afo 3 afos 5 afios Desde su
creacion
Inc 2,05% 6,35% 20,08% 59,16% 76,51% 81,49%
indice de referencia 3,72% 6,29% 19,14% 46,54% 60,29% 114,02%
Diferencia de rentabilidad -1,67% 0,06% 0,94% 12,62% 16,22% -32,53%
RENTABILIDADES ANUALES 2025 2024 2023 2022 2021
Inc 33,02% 7,74% 21,04% -6,69% 19,47%
indice de referencia 23,70% 9,49% 18,78% -12,47% 22,16%
Diferencia de rentabilidad 9,32% -1,75% 2,26% 5,78% -2,69%
- - Desde su
RENTABILIDADES ANUALIZADAS 3 afos 5 afos ..
creacion
Inc 16,71% 12,03% 6,69%
indice de referencia 13,54% 9,89% 8,62%
Diferencia de rentabilidad 3,17% 2,14% -1,93%
Principales indicadores de riesgo
a 6 meses alafo a 3 afos a 5 afos Desde su
INDICADORES DE RIESGO creacion
Volatilidad del Fondo 15,19% 13,46% 13,16% 15,25% 17,77%
Volatilidad del indice de ref. 15,88% 13,86% 13,90% 16,06% 17,12%
Desviacion 5,79% 5,16% 5,44% 5,95% 5,73%
Ratio de Sharpe 1,05 1,34 1,04 0,66 0,33
Ratio de informacién 0,76 0,18 0,58 0,36 -0,34
Beta = 0,90 0,87 0,88 0,98
Datos calculados durante el periodo de valoracién.
Mayor pérdida Inicio de la mayor Fin de la mayor Plazo de
histérica pérdida pérdida recuperacion
Pérdida maxima desde el inicio -47,22% 22/01/2018 18/03/2020 1198 dias

Mide la amplitud de las variaciones del precio de un activo y, por tanto, ofrece una estimacién de su riesgo

Volatilidad . " P L X
olatilica (matematicamente, la volatilidad es la desviacion tipica de los rendimientos del activo).
Desviacion Es una medida del riesgo asumido por la cartera en relacién con su indice de referencia.
Ratio de Sharpe Mide la diferencia entre la rentabilidad de la cartera y el tipo sin riesgo dividido entre la volatilidad de la cartera.

Ratio de informacién  Es la diferencia de rentabilidad entre la cartera y su indice de referencia dividida entre la desviacién.
Beta Es una medida de la sensibilidad de la cartera frente a su indice de referencia.

Fuentes de los datos, IIC e indices de ref. : LBP AM

Comentario de gestion

En abril, el MSCI EMU NR registré un alza del +6,29 %, mientras que el MSCI Value NR subi6 un +5,42 %. Los mercados europeos se
recuperaron tras la fuerte caida de marzo, impulsados por el optimismo sobre el fin de la guerra en Oriente Medio y los buenos resultados del
primer trimestre. A nivel sectorial, abril se caracterizé por una clara rotacién a favor de los sectores mas desatendidos en marzo. El fondo superd
claramente a su indice de estilo y, en menor medida, al indice general, gracias a la seleccién de valores y, en particular, a nuestra conviccién en
Vallourec, que se beneficia de su exposicién relativamente menor que la de sus competidores en Oriente Medio y de la recuperacién de las
inversiones en Estados Unidos. Vallourec esté bien posicionada en este pais, donde produce localmente, por lo que no se ve penalizada por los
aranceles. Otros factores que contribuyeron positivamente fueron Intesa y el banco italiano BMPS. Hubo numerosos movimientos, con la salida
de Merlin Properties y la reduccion de posiciones en Klépierre, Covivio, ArcelorMittal, Intesa, Commerzbank, Piraeus, Iberdrola, Renault,
Mercedes, Erste Bank, Henkel, Siemens y DHL. Hemos incorporado a Danone, WdP y Buzzi, y hemos reforzado nuestras posiciones en Orange y
Vallourec.

Este documento esta destinado exclusivamente a sus destinatarios iniciales y no podra utilizarse para fines distintos de aquellos para los que ha sido concebido. Queda prohibida su reproduccién o transmision, total o parcial, sin la
autorizacién previa por escrito de if(-1=-1,LBP AM,Tocqueville Finance), que no se hace responsable del uso que terceros puedan hacer del documento.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Autorizacién de la AMF n°GP20000031
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30 abril 2026
MSCI EMU dividendes nets réinvestis
Estructura de la cartera
DESGLOSE POR TIPO DE VALOR EN % DEL PATRIMONIO NETO INDICADORES CLAVE
Numero de acciones en cartera 54
Renta variable Riesgo especifico (1 afio) 4,98%
100,00 % o 0 o =
Riesgo sistemdtico (1 afio) 12,50%
q Ponderacion de los 10 primeros titulos 40,14%
R 3 5 9
o ] . 530% Ponderacién de los 20 primeros titulos 61,32%
Liquidez e 11C del mercado monetario
0,00 %
X 0,10 %
Opciones
0,00 %
T T T T |
0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
M Cartera indice de referencia
Fuera de balance: -1,42% Options
10 PRINCIPALES EMISORAS EN CARTERA
9
Denominacion Sector Pais . % d?l
patrimonio neto
BANCO SANTANDER SA Finanzas Espaiia 5,70%
ALLIANZ SE Finanzas Alemania 5,40%
IBERDROLA SA Servicios publicos Espana 4,77%
INTESA SANPAOLO SPA Finanzas Italia 4,48%
SANOFI SA Salud Francia 4,19%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA Finanzas Espafa 3,92%
ING GROEP NV Finanzas Paises Bajos 3,32%
SIEMENS AG Industria Alemania 3,15%
ENGIE SA Servicios publicos Francia 2,95%
ORANGE SA Servicios de comunicacién Francia 2,61%
PRINCIPALES SOBREPONDERACIONES EN % PRINCIPALES INFRAPONDERACIONES EN %
Ponderacién en » Ponderacién en .,
L Ponderacion en el . . R Ponderacion en el . .
Denominacion la o Diferencia Denominacion la L Diferencia
indice de ref. indice de ref.
cartera cartera
BANCO SANTANDER SA 5,70% 2,38% 3,32% ASML HOLDING NV - 7,40% -7,40%
INTESA SANPAOLO SPA 4,48% 1,25% 3,22% TOTALENERGIES SE = 2,45% -2,45%
ALLIANZ SE 5,40% 2,31% 3,10% SAP SE - 2,37% -2,37%
SANOFI SA 4,19% 1,37% 2,82% SCHNEIDER ELECTRIC SE - 2,30% -2,30%
IBERDROLA SA 4,77% 2,00% 2,77% SIEMENS ENERGY AG - 2,18% -2,18%
DESGLOSE SECTORIAL EN % DEL PATRIMONIO NETO * DESGLOSE POR PAISES EN % DEL PATRIMONIO NETO *
Finanzas — “27% Francia | , Zoes%
Servicios publicos —[EGC—-——————1:: % Alemania L) 2598%
Servicios de comunicacion [ SeS—_u—u_ o7 Espafia — 1 59%
Bienes de consumo basico  [m—c.’ v Italia | L35
Industria ~[e— 2099% Paises Bajos [EESG——— Losas
Salud |mm—_cao Finlandia |me—.;
Inmobiliario ==, 1% Austria - 187
Tecnologias de la informacion -z L1z Grecia [ 1ss%
Consumo discrecional [ _zsee . Portugal e 1%
Materiales ~[m—-_zesx Dinamarca o 1%
Energia | 257 Otros paises W _iisx .
Productos derivados | 839 Productos derivados | &30
Otros y liquidez e 530 Otros y liquidez ~[miSSS——mms:0
T T T T | T T T T T T |
0% 10% 20 % 30% 40 % 50% 0% 5% 10 % 15% 20 % 25% 30% 35%
m Cartera indice de referencia m Cartera indice de referencia
DESGLOSE POR CAPITALIZACION BURSATIL * DESGLOSE POR DIVISAS EN % DEL PATRIMONIO NETO *
60,12 % EUR STsu
[+ 50 Md€[ 62.39% 95,03 %
DKK 1,39%
29,40 % 0,00 %
[10 / 50 Md€[ 34,51 % .
9,90 % o g
,90 %
[4.5/ 10 Md€[ 3,06 % CHF 0,05%
0,00 %
0,57 %
2.5/ 4.5Mdel | Dol oK usp 002%
t T T T T T T | " t T T T T |
0% 10% 20% 30% 40 % 50% 60 % 70 % -20% 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
m Cartera indice de referencia m Cartera indice de referencia

* Realizado por transparencia; la categoria OIC incluye los OIC no tratados por transparencia; la categoria Otros y liquidez incluye los OIC monetarios.
Esta informacién se facilita a titulo meramente informativo [sin valor (pre)contractual] y no constituye una invitacién a la compra o venta del Fondo ni una recomendacion personalizada, pudiendo ser modificada ocasionalmente durante la
gestion del Fondo, de conformidad con la normativa aplicable. LBP AM no asumird responsabilidad alguna por las d de inversién ad o no exclusivamente sobre la base de la informacion que figura en el presente
documento. Los DF, el folleto y el dltimo documento periédico estan disponibles en LBP AM previa solicitud o en el sitio web www.lbpam.com.
LBP AM

36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Autorizacién de la AMF n°GP20000031
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INFORME MENSUAL ESG A 30 ABRIL 2026

ERFIL GREaT DE LA CARTERA

Enfoque ESG Mejora de la nota’
Tasa de actualizacion del universo de comparacion 30%
Puntuacién GREaT media ponderada de la cartera 7,48
Puntuacién GREaT media ponderada del universo de comparacion 731

actualizada®

La puntuacién GREaT procede de una metodologia de andlisis ESG propia del Grupo LBP AM. La escala de la puntuacion
GREaT esta comprendida entre 1y 10, siendo 10 la mejor calidad ESG de un emisor.

! El enfoque ESG denominado "mejora de la calificacién” consiste en obtener una puntuacién GREaT media ponderada de la
cartera superior a la del universo de comparacién actualizado.

2 EL universo de comparacion actualizado corresponde al universo del que se ha retirado un porcentaje de emisores —
correspondiente a la tasa de actualizacién del universo de comparacion— presentes en una lista de exclusion aplicable a la
cartera y/o con las peores puntuaciones GREaT.

ESG: criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo, por sus siglas en inglés

Para obtener mas informacién sobre la composicion del universo de comparacidn, le invitamos a consultar el folleto del fondo.

METODOLOGJA GREaT

Gobierno corporativo
responsable
Fomentar la difusion de las mejores
practicas en materia de gobierno
corporativo y ética empresarial.

28
[]

g Transicion Energética

Contribuir a la transicion energética hacia
nuevos patrones de consumo y produccién
mds sostenibles, y acompanar el paso de
un modelo econémico que depende en
gran medida de los combustibles fésiles a
otro que sea eficiente en el uso de los
recursos, resiliente y libre de emisiones de
carbono.

Gestion sostenible de los

Recursos
Gestion sostenible los recursos humanos y
naturales: respeto de los derechos
fundamentales en el trabajo, politicas y
practicas de recursos humanos, proteccion
del medio ambiente y minimizacién de los
impactos negativos sobre la naturaleza a
lo largo de toda la cadena de valor.

[ o) I
== Desarrollo de los Territorios

Garantizar el respeto de los derechos
humanos a lo largo de toda la cadena de
valor de la empresa (comunidades,
clientes, cadenas de suministro...) y el
impacto social de las empresas.

Tipo de comparable

Universo de comparacion

Cartera Cobertura de la cartera Comparable Cobertura del comparable
G - Gobierno responsable 6,92 100,0% 6,66 100,0%
R - Gesti6n sostenible de los Recursos 6,96 100,0% 6,36 100,0%
E - Transicion Energética 7,10 100,0% 6,68 100,0%
T - Desarrollo de los Territorios 6,94 100,0% 6,35 99,8%

Dado que el fondo no asume ningtin compromiso de rentabilidad en relacién con su indice en los pilares GREaT, la calificacion de la cartera puede ser superior o inferior a la de su indice.

Desglose de la cartera y del universo de comparacion por puntuacién GREaT

60%
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10% . .
0% — — [

[2-1] [3-2[ [4-3] [5-4] [6-5[ [7-60 [8-71 [9-8[ [10-9[
H Cartera Universo de comparacion

Mejores puntuaciones GREaT de la cartera y contribucién de cada pilar a la puntuacién GREaT del emisor

Nombre del emisor Ponderacién en la cartera Puntuacién GREaT G R E T
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 1,2% 10,00 23,5% 19,9% 33,5% 23,1%
ALPHA BANK SA 0,8% 10,00 36,9% 35,5% 6,1% 21,5%
EDP SA 1,6% 9,84 13,5% 36,5% 26,1% 23,9%
UPM-KYMMENE 0Y) 0,5% 9,74 24,8% 24,5% 17,1% 33,6%
COVIVIO SA/FRANCE 1,0% 8,99 20,9% 35,6% 26,5% 16,9%

www.lbpam.com

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

Autorizacién de la AMF n°GP20000031
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INFORME MENSUAL ESG A 30 ABRIL 2026

RES DE SOSTENIBILIDAD DE LA CARTER

INDIC

Cartera Compromiso minimo
Porcentaje de Inversion Sostenible 60,5% 30,0%

En el sentido del Reglamento europeo SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation, Reglamento sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros), una inversion
sostenible es una inversién en una actividad econémica que contribuye a un objetivo medioambiental o social, siempre que dichas inversiones no causen un perjuicio significativo a ninguno de estos objetivos y que las
empresas en las que se realizan las inversiones apliquen practicas de buen gobierno corporativo.

EL porcentaje de inversion sostenible presentado aqui se basa en la metodologia propia del Grupo LBP AM, disponible en su totalidad en nuestro sitio web: https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-
investissements-durables

Indicador 1 - Medio ambi Cartera Comparable Indicador 2 - Social Cartera Comparable
Alineacién con el objetivo de cero emisiones 63.7% 51.9% Falta de diligencia debida 0,0% 2,2%
netas ! ! Tasa de cobertura 83,9% 81,1%
Tasa de cobertura 100,0% 100,0%
HISTORIAL DE RENTABILIDAD DEL INDICADOR 1 HISTORIAL DE RENTABILIDAD DEL INDICADOR 2
65% 16%
14%
60% 12%
10%
55% 8%
— 6%
50% 4%
2%
45% 0%
04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 04/25 05/25 06/25 07/25 08/25 09/25 10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26
l Cartera Universo de comparacion
Metodologia del indicador 1: Metodologia del indicador 2:
Nombre del indicador y Fuente Definicid Unidad de medida Nombre del indicador y Fuente Definicion Unidad de medida
Porcentaje de empresas cuyos Porcentaje de inversién en
. - objetivos de reduccion de las entidades que no disponen de un
Trayectoria de cero emisiones netas - o s . . L . . X
Fuente(s) : CDP_TEMP §m|5|ones de ga'ses d? efecto % Falta de diligencia debida procgdlml?nto de dlllge'nma'd‘eblda % AUM
invernadero estan validados por Fuente(s) : MSCI para identificar, prevenir, mitigar y
SBTI. abordar las incidencias negativas
en los derechos humanos.

Para obtener mas informacién sobre las metodologias de célculo de los indicadores de sostenibilidad y sobre nuestro procedimiento de inversor responsable, consulte los documentos disponibles en nuestro sitio web en
la siguiente direccion: https://www.lbpam.com/fr/publications/methodologie-investissements-durables

La etiqueta ISR del Estado francés es valida por una duracién limitada y esta sujeta a reevaluacion. Ademas, el hecho de que el IIC haya obtenido la etiqueta no significa que cumpla sus propios objetivos de sostenibilidad
o que la etiqueta cumpla los requisitos de futuras normativas nacionales o europeas.

OBJETIVO EXTRAFINANCIERO DE L

El proceso de gestion ISR del producto financiero consiste en identificar las empresas con las mejores practicas en materia de desarrollo sostenible segun el andlisis de la sociedad gestora.

ARTER

Este analisis se basa en la filosofia GREaT, propia de la sociedad gestora, articulada en torno a los 4 pilares siguientes:

- EL gobierno corporativo responsable: este pilar tiene principalmente por objetivo evaluar la organizacién y la eficacia de los poderes dentro de los emisores (equilibrio de poderes, remuneracion de los directivos o incluso
ética empresarial).

- La gestion sostenible de los recursos: este pilar permite estudiar los impactos medioambientales y la gestion del capital humano de los emisores (calidad de las condiciones de trabajo y gestion de las relaciones con los
proveedores).

- La transicién econdmica y energética: este pilar permite evaluar la estrategia de los emisores a favor de la transicion energética (iniciativa de reduccién de los gases de efecto invernadero y respuesta a los retos a largo
plazo).

- EL desarrollo de los Territorios: este pilar permite analizar la estrategia de los emisores en materia de acceso a los servicios bésicos.

Se identifican varios criterios para cada pilar y se supervisan mediante indicadores recogidos de agencias de calificacion extrafinancieras (MSCI ESG Research, Moody's ESG y EthiFinance Ratings).

La metodologia aplicada permite reducir los sesgos, en particular de capital y sectoriales.

En definitiva, la sociedad gestora sigue siendo la Gnica que evalua la calidad extrafinanciera de un emisor, que se expresa:
- Segdin una puntuacién GREaT comprendida entre 1y 10, siendo 10 la mejor calidad ESG de un emisor.

Por otra parte, la sociedad gestora aplica exclusiones sectoriales y normativas destinadas a limitar la inversion en emisores con un impacto excesivamente negativo. Nuestras listas de exclusiones sectoriales incluyen a
determinados emisores de sectores controvertidos como el tabaco, los juegos de azar, el carbén, el petréleo y el gas, segun los criterios definidos por la sociedad gestora. Nuestra lista de exclusién normativa se elabora
sobre la base de analisis de controversias o acusaciones ESG e identifica los casos de infracciones graves, sistematicas y sin medidas correctivas de los derechos o vulneraciones en materia ESG. Como complemento de la
base comun de exclusion de la sociedad gestora, las carteras poseedoras de la etiqueta ISR del Estado francés se ajustan a las exclusiones obligatorias enumeradas en sus directrices.

LBP AM www.lbpam.com
36, Quai Henri IV - 75004 Paris Autorizacién de la AMF n°GP20000031



