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Objectif d'investissement Performances arrétées au 30 juin 2025
L'objectif de gestion du FCP est de d'obtenir, sur la période de

placement recommandée de 3 ans minimum, une performance

Performances depuis création - base 100

120,0 -

supérieure aux principaux marchés d'obligations souveraines de
la zone euro indexées sur l'inflation. Le FCP n'étant cependant 115,0 A . rv‘f.,f
pas indiciel, sa performance pourra s'éloigner sensiblement de Mﬂf‘“‘« il
l'indicateur de référence, en fonction des choix de gestion qui 110,0 aagrion
auront été opérés. W

N 105,0 -
Actif net global 384,61 M€
VL part L 116,05 € 100,0 v
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Caractéristiques
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Indicateur de référence

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
* Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.

Date de création 29/11/2018 PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois lan 3 ans 5ans Depuis création
Date de 1ére VL de la Part 30/11/2018 OoPC 1,99% 0,50% 4,35% 6,47% 17,71% 16,05%
Durée minimale de placement .3 Indicateur de référence 1,96% 0,47% 4,58% 5,56% 16,50% 16,16%
recommandée ans Ecart 0,03% 0,03% -0,23% 0,91% 1,21% 0,11%
Classification AMF Obligations internationales
Classification SFDR Article 8 PERFORMANCES ANNUELLES 2024 2023 2022 2021 2020
Société de gestion LBP AM oPC 2,20% 3,57% 2,52% 4,88% -1,50%
Dépositaire CACEIS Bank Indicateur de référence 2,26% 3,26% 1,41% 5,00% -0,57%
Eligible au PEA Non Ecart -0,06% 0,31% 1,11% -0,12% -0,93%
Valorisation
Fréquence de valorisation Quotidienne PERFORMANCES ANNUALISEES lan 3 ans 5ans Depuis création
Nature de la valorisation Cours de cloture OPC 4,35% 2,11% 3,31% 2,28%
Code ISIN part L FR0O013358033 Indicateur de référence 4,58% 1,82% 3,10% 2,30%
Ticker Bloomberg part L LBPAIFL FP Ecart -0,23% 0,29% 0,21% -0,02%
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com
Valorisateur CACEIS Fund Administration Principaux indicateurs de risque
Souscriptions-rachats . R
s P INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans Depuis création
Heure limite de centralisation s
aupres du dépositaire 13h00 Volatilité de 'OPC 1,99% 1,90% 2,87% 2,75% 2,79%
Volatilité de l'indicateur de réf. 1,54% 1,65% 2,82% 2,65% 2,62%
Heure limite de passage d'ordre  Néant Tracking error 0,75% 0,62% 0,61% 0,63% 0,65%
Ordre effectué a Cours inconnu Rat!o df Sharpe ; 0,75 0,69 -0,26 0,66 0,45
Souscription initiale minimum Néant R?m d'information 0,07 -0,37 0,47 0,34 -0,02
Décimalisation 1/100 000&me de part Béta - = 1,09 0,99 1,01 1,03
N Données calculées sur le pas de valorisation.
Frais Plus forte Début de la Fin de la plus Délai de
Frals‘ dAe gesan etvautreﬁ cquts 0,7266% TTC Actif net perte plus forte forte perte recouvrement
administratifs et d’exploitation historique perte
Commissions de surperformance  Néant Perte maximale depuis création 6,44% 16/09/2019  18/03/2020 418 jours
Commission de souscription 2,50% maximum
Commission de rachat Néant Volatilits Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque
NOTATION NOTATION (mathématiquement, la volatilité est l'écart type des rentabilités de L'actif).
MORNINGSTAR™ QUANTALYS™ Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.
Global Inflation- Obligations indexées Ratio de Sharpe Il mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
Linked Bond - EUR sur linflation Monde Ratio d'information C'est L'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.
Hedged AL AT AT ACTAS Béta Il est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.
WWWWW L
***** Au 30/04/2025 Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM
Au 31/05/2025 . .
¢ Commentaire de gestlon
PROFIL DE RISQUE
Le mois de juin a été marqué par une brusque montée des tensions géopolitiques au Moyen-Orient. Aprés une premiere salve de frappes entre
3 4 5 6 7 Israél et L'lran, les Etats-Unis ont intensifié 'escalade en menant des frappes ciblées sur trois sites nucléaires iraniens, afin d'empécher 'Iran de

Risque plus faible

Risque plus élevé

+

»

se doter de l'arme nucléaire. Le scénario d'un blocage du détroit d'Ormuz - couloir stratégique pour les exportations mondiales de pétrole - a
brievement mis sous pression les marchés, propulsant les cours du pétrole et les anticipations d'inflation & la hausse. Dans ce contexte
géopolitique tendu, linflation de mai a poursuivi sa trajectoire désinflationniste en zone euro, avec un ralentissement simultané des
composantes globale et sous-jacente, toutes deux ressorties en deca des anticipations du consensus. Le principal moteur de cette modération est
le net fléchissement des prix des services, dont la progression annuelle est retombée a 3,2 %, soit un plus bas depuis mars 2022. En parallele, la
composante énergie a enregistré une contraction annuelle de 3,6 % pour le deuxieme mois consécutif.
Afin de se prémunir du risque d'envolée du prix du pétrole, la sensibilité aux taux réels euros a été accrue, notamment a partir de maturités
courtes, c'est-a-dire inférieure a 4 ans. Par ailleurs, aprés avoir été longtemps a l'écart des titres indexées sur L'inflation francaise, une exposition
a été réinitiée sur des niveaux d'anticipations d'inflation faibles. En outre, la stratégie de points morts d'inflation euro, qui a bénéficié de la
hausse du cours du pétrole, a été réduite. Enfin, la sensibilité aux taux réels anglais a été gérée trés tactiquement et cette poche a capté un
portage d'inflation trés élevé sur le mois. Enfin nous avons pris profit sur une partie de notre position de steepening sur la courbe swap 10/30

ans.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible, en totalité ou en

partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de L'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com

Agrément AMF

n°GP20000031


http://www.lbpam.com/

LBPAM INFLATION FLEXIBLE L

100% Bloomberg Euro Govt Inflation-Link 1-5Yr Beigat Index Total Return Eur

Structure du portefeuille

REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET

30 juin 2025

REPARTITION PAR MATURITE EN CONTRIBUTION A LA SENSIBILITE

1

Obligations Indexées Inflation EUR 60,8078 50, 20-30 ans 7- o
R — 022
Obligations Indexées Inflation % 30,95% 10-15ans ]
o ) . - 5&;"/ 7-10 ans e
Obligations Indexées Inflation FR ] 227 16,36% 57 ans b o5
Obligations Taux Fixe 7- 2,88% 3-5ans | 22
opPC 0,54% 1-3ans o L3
Liquidités et OPC de trésorerie 0,25% 6m-1an 7' o
Forward ] 0.04% 0-3m ™
1 opC
0,01% . . J
Swaps de Taux | ° Produits Dérivés oz -
Swaps Inflation ~ -0,07% Liquidités et OPC de trésorerie 000
" T T T | " T T T T T T |
-20% 0% 20% 40% 60% 80% -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0
o Portefeuille Indicateur de référence m Portefeuille Indicateur de référence
INDICATEURS CLES PRINCIPALES CONTRIBUTIONS A LA SENSIBILITE
Sensibilité taux réel 3,86 L
Sensibilité taux nominal -0,16 Libellé cl""t"b‘.‘;'_‘l’_“'a % de l'actif net
Nombre de titres en portefeuille 27 a sensibilité
% 15-05- o
Notation moyenne A BTPS I/L 1.500% 15-05 029 0,84 22,60?
Average maturity 4,06 ans FRANCE 0.A.T.I/L 0.100% 01-03-29 0,70 19,41%
DEUTSCHLAND I/L 0.500% 15-04-30 0,48 10,08%
SPAIN I/L BOND 0.650% 30-11-27 0,30 12,70%
BTPS I/L 2.400% 15-05-39 0,28 2,38%
FRANCE 0.A.T.I/L 0.700% 25-07-30 0,26 5,20%
UK TSY I/L GILT 0.125% 22-03-46 0,17 0,86%
FRANCE 0.A.T.I/L 0.100% 01-03-28 0,12 4,59%
FRANCE O.A.T.I/L 1.850% 25-07-27 0,11 5,59%
UK TSY I/L GILT 0.125% 10-08-31 0,11 1,79%
REPARTITION PAR PAYS EMETTEUR EN % DE L'ACTIF NET REPARTITION PAR NOTATION EN CONTRIBUTION A LA SENSIBILITE
36,14% 12,27%
France 43,93% AAA 12,53"/2
. 31,63%
Italie 33.70% AA+ 1,39%
Espagne AA- 40,06%
43,93%
Allemagne
A- 9,83%
Etats-Unis 139%
31,63%
. BBB 33,72%
Autres 4,24% 4
g opC 0,54%
oPC 1 0,54%
i . P -0,06%
Autres Produits Dérivés .
Produits Dérivés -0,06%
Autres et Liquidités 0,29% Liquidités et OPC de trésorerie 0,29%
T T T T T T 1 f T T T T T !
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
m Portefeuille Indicateur de référence
m Portefeuille Indicateur de référence
REPARTITION PAR PAYS EMETTEUR EN CONTRIBUTION A LA SENSIBILITE
10-1an] 11 - 3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 7 ans] 17 - 10 ans] 110 - 15 ans] +de 15 ans Total
France 0,00 0,23 0,70 0,31 0,03 - - 1,28
Italie 0,04 0,00 0,84 0,05 0,06 0,28 - 1,28
Espagne - 0,30 - 0,06 - - - 0,36
Allemagne 0,00 - 0,48 - - - - 0,48
Royaume-Uni - - - 0,11 0,10 - 0,17 0,38
Etats-Unis - 0,00 - 0,00 0,11 - - 0,11
0oPC - - - - - - - -
Suede - - 0,01 - - - - 0,01
Liquidités et OPC de trésorerie - - - - - - - -
Produits Dérivés - - - - - - - -0,22
Total 0,04 0,54 2,03 0,53 0,31 0,28 0,17 3,69
* Réalisé par transparence ; la catégorie Autres et Liquidi groupe les liquidités et les OPC non traités par transparence.

Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront
étre modifiées le cas échéant au cours de la gestion de 'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule
base des informations contenues dans ce document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles aupres de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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