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Objectif d'investissement 
L'objectif de gestion est d'obtenir une performance égale à celle 

de l'€STR, diminuée des frais de gestion et des coûts de mise en 

place des techniques de gestion employées. La performance 

pourra ainsi être inférieure à celle de l'€STR, décrit ci-dessous, 

en raison de la technique de gestion employée et des frais de 

gestion. En fonction du contexte de marché, notamment en cas 

de très faible niveau des taux d'intérêt du marché monétaire de 

la zone euro, le rendement dégagé par le FCP pourrait ne pas 

suffire à couvrir les frais de gestion. La valeur liquidative du FCP 

pourrait ainsi baisser de manière structurelle et affecter 

négativement le rendement du FCP, ce qui pourrait 

compromettre la préservation du capital investi. Les techniques 

de gestion employées consistent, notamment, à investir dans 

des actions, des titres de créances et/ou instruments du marché 

monétaire, des OPC, ainsi que dans des instruments dérivés. 
 
  Actif net global 472,04 M€ 
  VL part R 103,01 € 
    
Caractéristiques du FCP 

Composition de l'indicateur de référence*   
Estr Capitalise  100% 
Caractéristiques 

Date de création  11/06/2024 
Date de 1ère VL de la Part  11/06/2024 
Durée minimale de placement 

recommandée 
 

> 1 mois 
Classification SFDR  Article 8 
Société de gestion  LBP AM 
Dépositaire  CACEIS Bank 
Eligible au PEA  Non 
   Valorisation 

Fréquence de valorisation  Quotidienne 
Nature de la valorisation  Cours de clôture 
Code ISIN part R  FR001400P0T6 
Lieu de publication de la VL  www.lbpam.com 
Valorisateur  CACEIS Fund Administration 
   Souscriptions-rachats 

Heure limite de centralisation 

auprès du dépositaire 
 

14h30 

Heure limite de passage d'ordre  
12h15 

Ordre effectué à  Cours inconnu 
Souscription initiale minimum  Néant 
Décimalisation  1/100 000ème de part 
   Frais 

Frais de gestion et autres coûts 

administratifs et d’exploitation 
 

0,33% TTC Actif net 
Commissions de surperformance  Néant 
Commission de souscription  Néant 
Commission de rachat  Néant 
   NOTATION MORNINGSTAR SUSTAINABILITYTM 

 
 
Au 31/07/2024 
PROFIL DE RISQUE 

1 2 3 4 5 6 7 
Risque plus faible Risque plus élevé 

 
 

  

Conformément à la réglementation MIF, l'historique de la part 

(inférieur à 1 an) ne permet pas d'afficher les performances et 

indicateurs de risque du portefeuille. 

 

Commentaire de gestion 

En avril 2025, les marchés financiers ont connu une volatilité accrue dès le début du mois, principalement en raison des nouvelles mesures 

protectionnistes des États-Unis. Les tarifs douaniers sur les produits asiatiques et européens ont provoqué une baisse des actions et une hausse 

des anticipations d'inflation. Parmi les principales cibles de ces surtaxes, la Chine a riposté en imposant de nouveaux droits sur les importations 

américaines et en annonçant des mesures pour stimuler la consommation. En milieu de mois, la pression sur le marché obligataire américain fut 

si importante que l'administration Trump, après avoir refroidi les marchés, a annoncé une pause dans l'application de ces surtaxes, excepté pour 

la Chine, et une exemption pour certains produits technologiques. Cela a revigoré l'appétit pour le risque des investisseurs. L'imprévisibilité du 

président américain a maintenu une volatilité élevée sur l'ensemble des marchés. Sur le plan de la politique monétaire, la Banque Centrale 

Européenne a poursuivi la baisse de ses taux directeurs, tandis que la Fed a maintenu une approche attentiste. Bien que la saison des résultats 

des entreprises ait montré des résultats en ligne avec les attentes, c'est sur la politique commerciale et la géopolitique que les investisseurs ont 

gardé leur attention.Dans ce contexte, les actions des pays développés ont terminé le mois sur une performance mitigée, avec +0,2 % pour la 

Zone Euro, -0,5 % pour les États-Unis et -1,4 % pour le Japon. Les actions émergentes ont fini le mois en hausse de 1,3 %, tirées par l'Inde et 

Taïwan.Sur le marché obligataire, la baisse des rendements a favorisé les obligations souveraines de la zone Euro, qui ont monté de 2 %. Les 

obligations d'entreprises ont connu un parcours haussier, avec une hausse de 1 % pour les mieux notées et de 0,2 % pour les plus spéculatives 

Dans ce contexte L'Ester, indice du marché monétaire, a eu une performance de 0,1967% sur le mois, le fonds a affiché une performance de 

+0.2186%. Nous optimisons l'allocation entre des notes et des swaps de performance. Nous maintenons tout de même une part du portefeuille 

en trésorerie afin de faire face aux éventuels mouvements de passif. 
 

http://www.lbpam.com/
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* Réalisé par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités regroupe les liquidités et les OPC non traités par transparence. 
Informations produites à titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de l'OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront 

être modifiées le cas échéant au cours de la gestion de l'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait être tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule 

base des informations contenues dans ce document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprès de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com. 
   LBP AM  www.lbpam.com 
36, Quai Henri IV - 75004 Paris  Agrément AMF n°GP20000031 

 

10 PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE 
       
Libellé  Secteur  Pays  % de l'actif net 
INTESA SANPAOLO SPA  Actions  Italie  8,49% 
SOCIETE GENERALE SA  Obligations  France  4,76% 
UNICREDIT SPA  Actions  Italie  4,21% 
FERROVIAL SE  Actions  Espagne  4,17% 
TORONTO-DOMINION BANK/THE  Obligations  Canada  3,66% 
ENEL SPA  Actions  Italie  3,55% 
SIEMENS ENERGY AG  Actions  Allemagne  3,47% 
NATWEST MARKETS PLC  Obligations  Royaume-Uni  3,41% 
SIEMENS AG  Actions  Allemagne  3,38% 
FINECOBANK BANCA FINECO SPA  Actions  Italie  2,75% 
        PRINCIPALES SUR-PONDÉRATIONS EN %  
       

Libellé  
Poids dans le 

portefeuille  
Poids dans 

l'indicateur de réf  Ecart 
INTESA SANPAOLO SPA  8,49%  -  8,49% 
SOCIETE GENERALE SA  4,76%  -  4,76% 
UNICREDIT SPA  4,21%  -  4,21% 
FERROVIAL SE  4,17%  -  4,17% 
TORONTO-DOMINION BANK/THE  3,66%  -  3,66% 
       

 

 
 

PRINCIPALES SOUS-PONDÉRATIONS EN %  
       

Libellé  
Poids dans le 

portefeuille  
Poids dans 

l'indicateur de réf  Ecart 
AMADEUS IT GROUP SA  0,00%  -  0,00% 
ACERINOX SA  0,00%  -  0,00% 
SVENSKA CELLULOSA AB SCA  0,07%  -  0,07% 
FRESENIUS SE & CO KGAA  0,10%  -  0,10% 
KONINKLIJKE PHILIPS NV  0,11%  -  0,11% 
       

 

RÉPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * 

 
 
 

 
 

RÉPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET * 

 
 
 

 RÉPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIÈRE * 

 
 
 

 
 

RÉPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET * 
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RÉPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET 

 
 

 

69,15%

25,46%
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Portefeuille Indicateur de référence

INDICATEURS CLÉS   

Nombre de titres en portefeuille  86 
Poids des 10 premiers titres  41,85% 
Poids des 20 premiers titres  61,38% 
    OPC EN PORTEFEUILLE 
     
Libellé  Catégorie AMF  % de l'actif net 
OSTRUM SRI CASH Z2 (C/D) EUR  

Fonds monétaires à valeur liquidative 

variable court terme  4,54% 
AMUNDI EURO LIQUIDITY SHORT TERM 

SRI I-C  -  1,44% 

      


