
Part M, Part I

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026

FORME JURIDIQUE DE L’OPC
FPS de droit français

CLASSIFICATION
Obligations et autres titres de créances internationaux

AFFECTATION DES RÉSULTATS
Le FPS est un FIA de Capitalisation et/ou Distribution (et/ou report) pour les parts M et I.
Le directoire de la société de gestion décide chaque année de l’affectation des sommes 
distribuables et de la possibilité de distribuer des acomptes.

Document public

LBP AM – 36, Quai Henri IV – 75004 Paris

LBP AM est une société de gestion agréée auprès de l’AMF sous le n° GP-20000031 SA à Directoire et Conseil 
de Surveillance au capital de 12 138 931,20 euros – 879 553 857 RCS Paris

lbpam.com

Rapport semestriel
au 30 juin 2025



LBP AM І Rapport semestriel LBPAM Isr Obli Juillet 2026 au 30 juin 2025 2/18

INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES CONCERNANT L’OPC
Néant

ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de l’état du patrimoine Montant à l’arrêté périodique (*)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l’article L. 214-24-55 du code 
monétaire et financier

75 781 405,69

b) Avoirs bancaires 12 765,84

c) Autres actifs détenus par l’OPC 4 540 386,39

d) Total des actifs détenus par l’OPC (lignes a+b+c) 80 334 557,92

e) Passif -1 383 174,86

f) Valeur nette d’inventaire (lignes d+e = actif net de l’OPC) 78 951 383,06

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D’INVENTAIRE PAR PART

Part Type de 
part

Actif net de la 
part

Nombre de parts 
en circulation

Valeur nette 
d’inventaire par 

part

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part I en EUR C/D 2 185 210,97 20 000,0000 109,26

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part M en EUR C/D 76 766 172,09 688 058,0000 111,56

ELEMENT DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres Pourcentage 
actif net (*)

Pourcentage total 
des actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l’article L. 422-1 du code monétaire 
et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, 
ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l’Union européenne 
ou dans un autre Etat partie à l’accord sur l’Espace économique européen.

86,71 85,21

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d’une bourse de valeurs d’un pays tiers ou négociés sur un autre marché d’un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l’Autorité 
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par 
la loi ou par le règlement ou les statuts du fonds d’investissement à vocation générale.

9,28 9,12

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4 ° du I de l’article 
R.214-32-18 du code monétaire et financier.

0,00 0,00

E) Les autres actifs. 3,61 3,55

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine 
(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine

REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Titres Devise En montant (EUR) Pourcentage 
actif net (*)

Pourcentage total 
des actifs (**)

Euro EUR 68 441 549,82 86,69 85,20

Dollar Us USD 7 339 855,87 9,30 9,14

TOTAL 75 781 405,69 95,98 94,33

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine 
(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS 
DE RESIDENCE DE L’EMETTEUR

Pays Pourcentage 
actif net (*)

Pourcentage total 
des actifs (**)

FRANCE 32,67 32,11

ITALIE 14,37 14,12

ALLEMAGNE 12,21 12,00

ESPAGNE 8,79 8,64

ETATS-UNIS 6,07 5,97

PAYS-BAS 5,96 5,86

AUTRICHE 4,26 4,19

BELGIQUE 2,30 2,26

DANEMARK 2,08 2,05

PORTUGAL 2,04 2,00

FINLANDE 2,03 2,00

JAPON 1,65 1,62

ROYAUME-UNI 1,56 1,53

TOTAL 95,98 94,33

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine 
(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine

REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d’actifs Pourcentage 
actif net (*)

Pourcentage total 
des actifs (**)

OPCVM et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne 3,61 3,55

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne 0,00 0,00

Autres 0,00 0,00

TOTAL 3,61 3,55

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine 
(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine

MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Eléments du portefeuille titres
Mouvements (en montant)

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un marché réglementé au sens de l’article L. 422-1 du code monétaire et 
financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, 
ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l’Union européenne 
ou dans un autre Etat partie à l’accord sur l’Espace économique européen.

0,00 6 335 732,56

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote 
officielle d’une bourse de valeurs d’un pays tiers ou négociés sur un autre marché d’un 
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour 
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l’Autorité 
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la 
loi ou par le règlement ou les statuts du fonds d’investissement à vocation générale.

0,00 0,00

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4 ° du I de l’article R.214- 
32-18 du code monétaire et financier.

0,00 0,00

E) Les autres actifs. 10 898 294,76 8 206 219,31
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DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Part Montant net 
unitaire EUR

Crédit 
d’impôt 

EUR

Montant 
brut unitaire

EUR

Montant 
éligible 

à réfaction
EUR

Dividendes versés

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part I

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part M

Dividendes à verser

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part I

LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part M



LBP AM І Rapport semestriel LBPAM Isr Obli Juillet 2026 au 30 juin 2025 5/18

INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

INVENTAIRE DES ÉLÉMENTS DE BILAN

Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 75 781 405,69 95,99

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 75 781 405,69 95,99

Assurance 1 632 204,49 2,07

ASSICURAZIONI GENERALI 4.125% 04/05/2026 EUR 1 600 000 1 632 204,49 2,07

Automobiles 4 261 493,61 5,40

GENERAL MOTORS FINANCIAL 1.5% 10-06-26 USD 1 900 000 1 572 807,00 1,99

NISSAN MOTOR 2.652% 17-03-26 EUR 1 300 000 1 299 082,66 1,65

VOLKSWAGEN LEASING 1.5% 19-06-26 EUR 1 400 000 1 389 603,95 1,76

Banques commerciales 27 725 153,77 35,12

BANC DE 5.625% 06-05-26 EMTN EUR 1 500 000 1 552 416,37 1,97

BANCO BPM 0.875% 15-07-26 EMTN EUR 500 000 497 179,18 0,63

BANKINTER 0.875% 08-07-26 EMTN EUR 1 700 000 1 692 258,48 2,14

BELFIUS BANK 3.125% 11-05-26 EUR 1 800 000 1 813 143,70 2,30

BNP PAR 4.375% 12-05-26 EMTN USD 1 800 000 1 539 173,45 1,95

BPCE 2.875% 22-04-26 EMTN EUR 1 700 000 1 714 471,19 2,17

BQ POSTALE 0.25% 12-07-26 EMTN EUR 1 900 000 1 867 588,86 2,37

CAIXABANK 0.75% 09-07-26 EUR 1 600 000 1 589 193,86 2,01

CMZB 1 1/8 06/22/26 EUR 1 700 000 1 681 449,97 2,13

COOP RABO UA 3.75% 21-07-26 USD 1 800 000 1 547 840,01 1,96

CRED MUT 3.25% 01-06-26 EMTN EUR 1 600 000 1 614 544,44 2,04

DEUTSCHE BK 2.625% 12-02-26 EUR 1 600 000 1 619 549,59 2,05

ERSTE GR BK 0.875% 22-05-26 EUR 1 800 000 1 781 321,18 2,26

INTE 4.0% 19-05-26 EMTN EUR 1 500 000 1 531 082,88 1,94

MONTE PASCHI 1.875% 09-01-26 EUR 1 500 000 1 507 887,53 1,91

RCI BANQUE 4.625% 13-07-26 EUR 1 600 000 1 698 633,86 2,15

UNICREDIT 0.325% 19-01-26 EMTN EUR 900 000 892 521,25 1,13

VOLKSBANK WIEN AG 0.875% 23-03-26 EUR 1 600 000 1 584 897,97 2,01

Compagnies aériennes 2 857 970,46 3,62

AIR FR KLM 7.25% 31-05-26 EMTN EUR 1 100 000 1 147 218,78 1,45

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.0% 29-05-26 EUR 1 700 000 1 710 751,68 2,17

Composants automobiles 597 143,51 0,76

VALE ELE 1.625% 18-03-26 EMTN EUR 600 000 597 143,51 0,76

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 1 297 346,40 1,64

CARREFOUR 1.75% 04-05-26 EMTN EUR 1 300 000 1 297 346,40 1,64

Electricité 1 610 194,85 2,04

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 2.875% 01-06-26 EUR 1 600 000 1 610 194,85 2,04

Epargne et prêts hypothécaires 3 022 107,10 3,83

CELLNEX FINANCE 2.25% 12-04-26 EUR 1 700 000 1 706 040,36 2,16

CROWN EU HLD 2.875% 01-02-26 EUR 1 300 000 1 316 066,74 1,67

Equipement et services pour l’énergie 1 643 725,59 2,08

VESTAS WIND SYSTEMS AS 4.125% 15-06-26 EUR 1 600 000 1 643 725,59 2,08

Equipements de communication 1 603 458,85 2,03

NOKIA OYJ 2.0% 11-03-26 EMTN EUR 1 600 000 1 603 458,85 2,03
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Désignation des valeurs par secteur d’activité (*) Devise Quantité ou 
Nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

FPI de détail 1 000 314,38 1,27

MERCIALYS 1.8% 27-02-26 EUR 1 000 000 1 000 314,38 1,27

Gestion immobilière et développement 1 687 409,99 2,14

VONOVIA SE 1.5% 10-06-26 EMTN EUR 1 700 000 1 687 409,99 2,14

Hôtels, restaurants et loisirs 1 604 329,42 2,03

ACCOR 3.0% 04-02-26 EUR 1 600 000 1 604 329,42 2,03

Industrie aérospatiale et défense 1 231 394,67 1,56

ROLLS ROYCE 4.625% 16-02-26 EUR 1 200 000 1 231 394,67 1,56

Infrastructure de transports 2 088 006,99 2,64

ABERTIS INFRA 1.375% 20-05-26 EUR 400 000 397 547,95 0,50

AUTO PER 1.75% 26-06-26 EMTN EUR 1 700 000 1 690 459,04 2,14

Logiciels 1 786 965,50 2,26

NEXI 1.625% 30-04-26 EUR 1 800 000 1 786 965,50 2,26

Services aux entreprises 910 803,99 1,15

ELIS EX HOLDELIS 2.875% 15-02-26 EUR 900 000 910 803,99 1,15

Services clientèle divers 5 232 159,16 6,63

ALD 1.25% 02-03-26 EMTN EUR 1 800 000 1 796 540,55 2,28

ARVAL SERVICE LEASE SAFRANCE COMPANY 4.125% 13-04-26 EUR 1 600 000 1 629 825,75 2,06

LEASYS 4.5% 26-07-26 EMTN EUR 1 700 000 1 805 792,86 2,29

Services de télécommunication diversifiés 1 802 947,48 2,28

ILIAD 2.375% 17-06-26 EUR 1 200 000 1 199 515,23 1,52

TDF INFRASTRUCTURE SAS 2.5% 07-04-26 EUR 600 000 603 432,25 0,76

Services de télécommunication mobile 1 697 773,70 2,15

AMERICAN TOWER 1.95% 22-05-26 EUR 1 700 000 1 697 773,70 2,15

Services financiers diversifiés 7 386 177,71 9,36

AAREAL BK 5.875% 29-05-26 EMTN EUR 1 500 000 1 548 168,90 1,96

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 5.896% 13-07-26 USD 1 300 000 1 154 904,86 1,46

ENEL FINANCE INTL NV 0.25% 28-05-26 EUR 1 800 000 1 768 013,51 2,25

NASDAQ 3.85% 30-06-26 USD 1 800 000 1 525 130,55 1,93

ZF EUROPE FINANCE BV 2.0% 23-02-26 EUR 1 400 000 1 389 959,89 1,76

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) 3 102 324,07 3,93

COVIVIO SA 1.875% 20-05-26 EUR 1 700 000 1 696 615,14 2,15

ULFP 2 1/2 06/04/26 EUR 1 400 000 1 405 708,93 1,78

TITRES D’OPC 2 848 600,61 3,61

OPCVM 2 848 600,61 3,61

Gestion collective 2 848 600,61 3,61

OSTRUM ISR CASH EONIA Part Z2 EUR 62 660 928,06 0,84

OSTRUM SRI CASH Part M EUR 139 1 484 463,01 1,88

OSTRUM SRI CASH Z EUR 66 703 209,54 0,89

TITRES FINANCIERS DONNÉS EN PENSION 696 050,85 0,88

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 696 050,85 0,88

Banques commerciales 696 050,85 0,88

BANCO BPM 0.875% 15-07-26 EMTN EUR 700 000 696 050,85 0,88

DETTES REPRÉSENTATIVES DES TITRES DONNÉS EN PENSION -693 000,00 -0,88

INDEMNITÉS SUR TITRES DONNÉS EN PENSION -301,82 0,00

Total 78 632 755,33 99,60

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan 
international (GICS et NACE principalement).
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INVENTAIRE DES OPÉRATIONS À TERME DE DEVISES

Type d’opération

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l’exposition (*)

Actif Passif
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS À TERME

Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - taux d’intérêts

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

FIX/3.82/E6R/0.0 1 705 352 30 882,58 0,00 1 705 352,00

FIX/4.085/E6R/0.5 1 689 833 25 655,74 0,00 1 689 833,00

FIX/4.388/E6R/0.84 1 791 593 27 449,13 0,00 1 791 593,00

FIX/4.465/E6R/0.95 1 701 118 32 385,92 0,00 1 701 118,00

FIX/4.51/E6R/0.0 1 231 643 28 526,66 0,00 1 231 643,00

Sous-total 3. 144 900,03 0,00 8 119 539,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 144 900,03 0,00 8 119 539,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme — de change

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

E6R/0.0/FIX/3.85 1 705 352,9 176 363,19 0,00 1 705 352,90

E6R/0.5/FIX/4.375 1 689 833,34 159 172,63 0,00 1 689 833,34

E6R/0.84/FIX/1.5 1 791 593,54 228 345,58 0,00 1 791 593,54

E6R/0.95/FIX/3.75 1 701 118,19 192 669,15 0,00 1 701 118,19

FIX/4.465/FIX/5.896 1 196 833 94 284,35 0,00 1 196 833,00

Sous-total 3. 850 834,90 0,00 8 084 730,97

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 850 834,90 0,00 8 084 730,97

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme — autres expositions

Nature d’engagements Quantité ou 
Nominal

Valeur actuelle présentée au 
bilan

Montant de 
l’exposition (*)

Actif Passif +/-

1. Futures

Sous-total 1. 0,00 0,00 0,00

2. Options

Sous-total 2. 0,00 0,00 0,00

3. Swaps

Sous-total 3. 0,00 0,00 0,00

4. Autres instruments

Sous-total 4. 0,00 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en couverture d’une 
catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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SYNTHÈSE DE L’INVENTAIRE

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 78 632 755,33

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises 0,00

Total instruments financiers à terme - actions 0,00

Total instruments financiers à terme - taux 144 900,03

Total instruments financiers à terme - change 850 834,90

Total instruments financiers à terme - crédit 0,00

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises 0,00

Autres actifs (+) 12 765,84

Autres passifs (-) -689 873,04

Passifs de financement (-) 0,00

Total = actif net 78 951 383,06

Libellé de la part Devise de la part Nombre de parts Valeur liquidative

Part LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part I EUR 20 000,0000 109,26

Part LBPAM ISR OBLI JUILLET 2026 Part M EUR 688 058,0000 111,56
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)


